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Determinantes economicos

de las remesas en México

(2003-2017)



Resumen

La literatura sobre remesas no ha llegado a un consenso sobre ventajas o desventajas
de este flujo monetario o que variables impactan en estos envios. En cuanto a las
teorias de remesas, hay una carencia de base cientifica, por eso se recurre a las teorias
sobre migracion. En este documento se realiza un andlisis de cointegracion a través
de la utilizacion de un modelo de un Modelo de Correccion de Error (MCE) a partir
de un proceso autorregresivo de rezagos distribuidos (ARD). Se utilizaron variables
que reflejan el comportamiento macroeconomico de México, ademas de la tasa de
desempleo de Estados Unidos con el objetivo de encontrar una relacion estable de
largo plazo sobre los montos de remesas enviadas a México, obteniendo resultados

acordes a la literatura analizada.

Palabras clave: remesas, comportamiento macroeconémico, desempleo

Clasificacion JEL: F24, EO1, E24.



Capitulo 1. Generalidades

1.1 Introduccion

Las remesas han ocupado un lugar importante en la agenda internacional en los
ultimos anos, el Banco Mundial (2018) informa que en el 2017 las remesas hacia
paises en desarrollo representaron aproximadamente 466,000 millones de dolares
aumentando en 8.5% con respecto al 2016. Entre las principales razones de este
aumento se destaca un crecimiento en las economias europeas y la de Estados
Unidos. La misma institucion reporta que en 2017 México se posiciond como el
cuarto mayor receptor de remesas a nivel mundial, solo por detrds de India, China y

Filipinas.

Para el 2018, las expectativas continian siendo positivas, pues el mismo organismo
prevé un crecimiento de estos flujos en paises en desarrollo de 10.8% hasta llegar a
los 528,000 millones de dolares, mientras que para el 2019 se estima un crecimiento
mas moderado de remesas llegando a los 549,000 millones de dolares para paises en
desarrollo, esto debido a que el crecimiento mundial también serd moderado. Mas
especificamente para la region de América Latina se estima que en el 2018 los envios
de remesas fueron de 87,000 millones de dodlares, donde México es el principal

destinatario de esta region (Banco Mundial, 2018).

A finales de los 90, las remesas tuvieron grado notorio de volatilidad en nuestro pais,

pero en términos generales hasta la fecha han presentado una tendencia positiva. En



periodos mas recientes, el Banco de México (2017) reportd que en 2016 el monto por
remesas fue de 26,970 millones de dolares, cifra historica hasta ese momento ya que
en 2017 se obtuvo un nuevo maximo historico en estos envios por la cantidad 28,771

millones de dodlares.

Para hablar de remesas, se deben analizar otros temas, por ejemplo, la migracién ya
que se considera un factor fundamental para que estos flujos puedan existir. Esta
relacién consiste en que un mayor numero de personas que emigren de su pais de
origen traerd consigo un mayor monto de remesas a ese mismo pais. Para el caso de
México y muchos paises latinoamericanos, el pais destino de un migrante es Estados

Unidos.

A raiz de lo anterior, se vuelve relevante analizar estos flujos de envios a México
debido a que para muchas familias constituyen un ingreso importante del cual pueden
subsistir. También cabe mencionar que se ha criticado este tipo de envios debido a
que de alguna manera reflejan las pocas oportunidades de empleo, asi como la
inestabilidad de algunos factores macroeconémicos del pais de origen, es por eso que
al andlisis se incorpora el Producto Interno Bruto (PIB) de México, ya que un buen
crecimiento econdmico indica mas oportunidades de empleo y menos emigracion del
pais, ademas de la inflacion de México medida a través del Indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) ya que incrementos a los precios puede ser un
incentivo para buscar empleo en otro pais, incluso un aumento en el nivel de precios
en el pais de origen obliga al migrante a enviar una mayor cantidad de dinero para

mantener el mismo nivel de poder adquisitivo. Ademds, un aumento en los precios
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indica la pérdida de poder adquisitivo, por lo que los migrantes necesitan enviar un
mayor monto de remesas a sus familias para poder contrarrestar el impacto de los

precios mas altos.

También se destaca que es importante incluir algiin indicador econdomico de Estados
Unidos (pais receptor del migrante) debido a que es el pais que aporta la mayoria de
las remesas que llegan a México (pais receptor de remesas). En la literatura sobre
remesas es muy comun utilizar el PIB del pais receptor del migrante, en este caso, de
Estados Unidos debido a que cuando en ese pais hay un crecimiento sélido, mas
personas buscaran oportunidades de empleo y de mejores ingresos en dicho pais. En
el presente documento, se optd por elegir a la tasa de desempleo de Estados Unidos
ya que una de las principales razones para que una persona emigre de su pais de
origen hacia otro es por cuestiones de empleo. Esta variable es utilizada para reflejar
la situacion laboral de aquel pais, por lo tanto, una baja tasa de desempleo sirve para
que mas migrantes mexicanos quieran llegar a aquel pais y por lo tanto, habra un

mayor envio de remesas.

Por lo tanto, el objetivo del presente documento consiste en establecer relaciones de
largo plazo entre las remesas y las variables explicativas las cuales son el PIB de
Meéxico, INPC y la tasa de desempleo de Estados Unidos esperando al mismo tiempo
impactos negativos del PIB de México y de la tasa de desempleo de Estados Unidos
sobre el monto de remesas, asi como un impacto positivo del INPC sobre el mismo

flujo financiero.



El presente documento se divide de la siguiente manera: la primera parte es esta
introduccion que explica en lo que consiste el resto del documento. En la siguiente
parte, se analizardn la definicion, las teorias y ventajas de las remesas. De ahi, se
desprenden la evidencia empirica de las remesas a nivel internacional, es decir,
aquellos estudios en distintos paises sobre los envios de remesas, por lo regular, estos
envios corresponden a paises en vias de desarrollo. Después se hara una recopilacion
acerca de la literatura de remesas en el pais, donde se incluyen los estudios sobre las
variables que determinan o inciden en el envio de estos flujos. En la metodologia
utilizada se detallard la explicacion de cada variable incluida (manera en que se
encuentra medida, fuente, etc.) y la especificacion econométrica, para de esa forma,
pasar a describir los resultados encontrados, finalizando con las conclusiones y

recomendaciones.



Capitulo 2. Marco teorico

2.1 Remesas: teorias y definicion

Las remesas se pueden definir como un flujo que se da entre agentes privados y que
tiene efectos en un pais a nivel macroecondmico y microeconémico segin Canales
(2008). En otra definicion, Thapa y Acharya (2017) sostienen que las remesas
abarcan también recursos materiales, no solo monetarios, entre los que se puede

incluir vestimenta, calzado o alimentos.

Para analizar el tema de remesas, es importante mencionar las causas por las que se
da este flujo, mas especificamente la migracion, sobre la cual De Haas (2010) expone
dos teorias, una optimista y una pesimista. La primera afirma que la migracién ayuda
a redistribuir los factores de la producciéon (en este caso la mano de obra) y de esa
manera termina siendo mas productivo para los paises emisores y receptores debido a
que un trabajador esta en el mercado laboral de un pais con mayores oportunidades de
empleo, y mediante los envios de remesas puede contribuir con al desarrollo de su
pais de origen. En cuanto a la teoria pesimista, esta considera a la migracion como
una evidencia del subdesarrollo del pais de origen, es decir, las personas emigran un
lugar debido a diversas cuestiones, como pueden ser pocas oportunidades de empleo,

malas politicas de los gobiernos o bajo crecimiento econdmico.

Otro motivo por el cual analizar el tema de la migracion es debido a que las remesas

como afirma Mufioz (2006) no tienen una base teodrica solida, este tema necesita



sostenerse en teorias sobre migracion. De esto se desprende una idea bésica de estas
teorias, la cual se basa en que los individuos emigran con la intenciéon de evadir las

deficiencias del mercado de su pais natal.

Para Lopez y Cruz (2016) las razones de una persona para salir de su pais de origen
basada en la busqueda de mayores ingresos, se sustenta en razones familiares y
altruistas, lo cual afecta la decision de emigrar. Esta decision (emigrar) puede brindar

a la familia del migrante necesidades como salud, educacion y bienestar.

En términos generales, los envios de remesas tienen efectos no unicamente en lo
econdmico, sino también en la parte social, por ejemplo, los hogares al contar con
mayores ingresos y puedan cubrir gastos en rubros que en ocasiones son
inalcanzables para familias de escasos recursos, ejemplos de esto pueden ser la
educacion y salud. De hecho existe a nivel internacional una gran cantidad de
estudios que muestran como las remesas aumentan el gasto en los distintos gastos
familiares. Entre los més destacados encontramos el de Thapa y Acharya (2017) en
Nepal donde las remesas tanto internas (las que se envian dentro del mismo pais)
como externas benefician a distintos rubros del hogar, por ejemplo alimentacion,
salud, educacion y bienes duraderos. Hay estudios en mas paises como Indonesia y
Albania donde las remesas también “impulsan el gasto en el hogar” (Adams y

Cuecuecha, 2010 y Castaldo y Reilly, 2007).
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2.2 Evidencia empirica de las remesas a nivel internacional

Fuera de México, se pueden encontrar diversos casos de estudio acerca de remesas,
por ejemplo, Orozco, Lindsay y Schneider (2006) analizan los determinantes de las
remesas provenientes de Estados Unidos, Reino Unidos y Alemania para 18 paises en
vias de desarrollo (ubicados en América Latina, el Caribe y el oeste de Africa). A
partir de este analisis, se encuentra que variables como la edad y la educacion no
afectan a las remesas. Es decir, lo que provoca el hecho de que cuando una persona
salga de su pais de origen, es motivado por mejorar su nivel de ingresos, no

precisamente su nivel de educacion.

En su estudio realizado sobre determinantes macroecondmicos de las remesas para
paises de Centroamérica y la Reptblica Dominicana, Lopez y Cruz (2016) obtienen
un aumento de las remesas cuando aumenta el PIB de Estados Unidos debido a que
existen mayores oportunidades para los migrantes y es mayor la disponibilidad
econdmica para enviar a su pais de origen, mientras que cuando aumenta el PIB

doméstico de cada pais disminuyen los montos de remesas enviados.

De igual forma, un estudio para el pais de Chile donde Neira (2009) destaca que las
remesas aumentaron de manera considerable a finales de los 90 y principios de los
2000, estos envios provienen principalmente de Estados Unidos y de Europa. Este
aumento se derivd de las crisis econémicas que se han vivido en ese pais, lo que ha

aumentado el flujo migratorio de ese pais para las regiones mencionadas.
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Asimismo, Trigueros (2009) realiza un analisis para El Salvador, donde estima el
impacto que tiene el nivel de desempleo de Estados Unidos(pais receptor del
migrante) sobre los montos de remesas enviados a ese pais, encontrando una relacién
negativa entre ambas variables, es decir, un aumento en el desempleo estadounidense
disminuye los montos de remesas en el pais analizado. Ademas encuentra que el
indice de Volumen de Actividad Economica de El Salvador tiene un efecto negativo
y significativo sobre las remesas, debido a que cuando se encuentran buenos niveles
de actividad econdmica se espera un menor flujo de remesas provenientes de Estados

Unidos.

2.3 Dinamica de las remesas entre los paises

No solo los gobiernos y académicos son los tnicos preocupados por el tema de envios
de remesas, BBVA en su informe a través de Flores (2017) destaca un patrén que se
da en estos flujos, los paises desarrollados son los que envian remesas y paises en
vias de desarrollo reciben estos flujos. Ademas, hay un conjunto de paises donde las
remesas representan mas de una cuarta parte de su Producto Interno Bruto, ejemplos
de ellos son Nepal (32.2%), Liberia (31.25%), Tayikistan (28.8%), entre otros. Los
paises que mas remesas envian son los siguientes: Estados Unidos con
aproximadamente el 23.3% de las remesas totales, Arabia Saudita (8.1%), Emiratos

Arabes Unidos (5.6%) y Reino Unido (4.4%).

2.4 El impacto de las remesas en la economia mexicana
El periodo analizado sera de 2003-2017 en México. La seleccion del periodo elegido

se basa en que durante el mismo las remesas han alcanzado niveles historicos y por lo
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regular su tendencia positiva es mas notoria en este periodo, en el cual también se
observan caidas importantes como la crisis del 2008 (como se observa en la grafica
1). También se pretende elegir un periodo actual, debido a que muchos estudios de
remesas varian entre la década de los 80”s y 90”’s, por lo que se vuelve interesante dar
un andlisis sobre las remesas para conocer mejor el panorama actual de este flujo,
ademas de que nos encontramos en un periodo donde hay mas mexicanos que residen
en el extranjero y esto ha aumentado los envios de remesas en los ltimos afios. Sin
embargo, en la siguiente grafica se observan las remesas desde 1995 hasta 2017 con

la intencion de que sea mas claros los auges, crisis, caidas, etc.

Grafica 1. Remesas totales en México 1995-2017 (millones de ddlares)
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Como se puede observar en la grafica uno, en términos generales se ha presentado
una tendencia a la alza, al mismo tiempos se han tenido caidas notorias y relevantes,

como se observa en el 2009 debido a los efectos de la crisis iniciada en 2008. Las

13



remesas, al referirse a un ingreso generado fuera del pais, tiene cierta dependencia a
factores externos o se mira afectado por los mismos, sobre todo de la estabilidad
econdomica de Estados Unidos ya que es el pais aporta la mayoria de este monto

financiero.

Como se comentd anteriormente, la mayoria de estos flujos son provenientes de

Estados Unidos, siempre representando aproximadamente mas del 90% del flujo,

sobre todo en los ultimos afos, comportamiento que se puede observar en el cuadro 1.

Cuadro 1. Remesas totales y provenientes de EU

Remesas provenientes de EU  Remesas totales Porcentaje (%) *

2013 21,579.85 22,302.75 96.76
2014 22,799.83 23,647.28 96.42
2015 23,683.75 24,784.77 95.56
2016 25,745.25 26,993.28 95.38
2017 27,260.60 28,771.29 94.75

Fuente: Elaboracion propia con datos de Banco de México

*Remesas provenientes de EU con respecto al total de remesas
Cifras en millones de délares

Al conocer los datos del cuadro 1, se vuelve interesante analizar las razones por las
que un migrante mexicano decide partir hacia entre las cuales se puede destacar
principalmente la cercania geografica. Aunado a esto, se puede considerar también la
falta de oportunidades de empleo en el pais de origen, en este caso, México, de hecho
Martinez (2017) realiza un estudio sobre una situaciéon en donde obreros mexicanos
son despedidos en Monclova y deciden emigrar hacia Estados Unidos. El mismo

autor también comenta que se ha dado la tendencia de que los migrantes son obreros
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calificados, por lo que se puede asociar a la migracion con la busqueda de mejores
salarios. Entre los otros paises que envian remesas conforme a lo publicado por el

Banco de México, se encuentran Canada, Reino Unido y Chile.

En la literatura se han analizado las diversas ventajas de estos flujos para el pais
receptor, por ejemplo, Fuentes y Gonzalez (2012) sostienen la hipotesis que las
remesas representan un pilar para la subsistencia de muchas familias, asi como la
extension de territorio a donde llega este flujo, es decir, las remesas estdn presentes

practicamente en todos los estados de la republica.

De igual forma, es importante destacar que las remesas tiene un menor grado de
volatilidad que otros medios de financiamiento o flujos del exterior y se pone como
ejemplo, la Inversion Extranjera Directa (IED), segiin Carvajal y Almonte (2011). De
hecho, este comportamiento se observa en el cuadro 2 al medir las tasas de

crecimiento de las remesas y la IED.

Cuadro 2. Tasas de crecimiento remesas e IED

Afo Remesas (%) IED (%)
2000 11.22 30.86
2001 35.34 64.64
2002 10.33 -19.93
2003 54.25 -24.24
2004 21.09 36.72
2005 18.31 4.44
2006 17.88 -18.88
2007 1.92 53.81
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2008 -3.51 -9.35

2009 -15.27 -38.32
2010 -0.01 50.52
2011 7.04 -7.54
2012 -1.60 -13.84
2013 -0.60 122.82
2014 6.03 -40.77
2015 4.81 21.61
2016 8.91 -14.74
2017 6.59 1.89

Fuente: elaboracion propia con datos de Banxico y Secretaria de

Economia

Al analizar el cuadro 2, se observa que las caidas de las remesas se dan en periodos
cercanos a la crisis del 2008, algunos ejemplos de esto son los afios 2009 y 2010,
mientras que la IED cae en periodos que son relativamente no tan cercanos al 2008,
por ejemplo 2014 y 2016, incluso tiene caidas antes de la crisis senalada, como en
2002, 2003 y 2006. En términos generales, es muy claro que las remesas tienen un
comportamiento menos volatil que la IED debido a que esta ultima esta determinada
por el panorama internacional, mientas que las remesas estan determinadas en parte
por factores internos, por ejemplo, una desaceleracion en el crecimiento econémico

mexicano origina un incentivo por emigrar del pais.

La hipotesis sobre las remesas como medio de subsistencia es defendida por Urciaga
(2006), donde ademas se observan a las remesas como la medida financiera de la
migracion, es decir, se considera a este flujo como la parte mas cuantificable de los

migrantes. El mismo autor comenta que las remesas representan un impacto mayor en
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aquellas regiones o localidades donde es mayor el flujo de personas hacia afuera de

su lugar de origen.

A pesar de lo anterior, también existe el caso donde las remesas son criticadas de
distintas formas, por ejemplo, Arroyo y Corvera (2003) que a pesar de que se
defiende la hipdtesis que las remesas son importantes para el ingreso de las familias,
también se destaca que es un porcentaje muy bajo en cuanto a las remesas dedicadas
al ahorro, por lo que no se le puede considerar una fuente de inversion tan so6lida
como podria ser las inversiones publicas o privadas. En Marquez (2006) también se
defiende la hipotesis sobre la escasa utilizacion de las remesas como inversion
productiva, aunque por otra parte se mencionan los informes que han realizado los
organismos internacionales sobre los beneficios que traen las remesas a los paises de

origen.

La emigracion también puede ser promovida por la depreciacion del peso respecto al
dodlar, Yunez (2000) comenta que esta revalorizacion del dolar es un incentivo a las
personas de México a emigrar del pais debido a que ellos pueden obtener una

cantidad en dolares que serd equivalente a un mayor monto en pesos mexicanos.

En su andlisis realizado en el Valle de México, Pardo y Salinas (2017) sostienen que
la recepcion de remesas es mas probable cuando una zona presenta alto grado de
desigualdad, problemas econdémicos muy marcados, malas condiciones para

incorporarse al mercado laboral, entre otras, pero igualmente en zonas con
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condiciones econdmicas y sociales mas favorables también existe la migracion. En
sus estimaciones encuentran que las variables que ejercen efectos positivos sobre las
remesas van relacionadas con caracteristicas del individuo, por ejemplo, sexo, edad,

condicion de actividad, entre otras.

En mas estudios recientes, Ramirez (2015) analiza los envios de remesas de la zona
metropolitana de Chicago a través de indicadores sociodemograficos, entre sus
resultado se halla que los afios de escolaridad impactan positivamente a estos envios,
es decir, una persona mejor preparada aumenta sus probabilidades de encontrar un
trabajo mejor remunerado en el extranjero y por lo tanto, de enviar un mayor monto
de remesas a sus familiares residentes en México. También se una persona
desempleada en el pais de origen, en este caso, México, aumenta la posibilidad de
partir hacia Estados Unidos y enviar remesas, por lo que existe una relacion positiva
entre el desempleo en México y los envios de remesas. Otro resultado a destacar que
es significativo en este estudio es el estatus migratorio, especificamente el ser
ciudadano estadounidense genera un efecto positivo sobre los montos de remesas

enviados.

En las teorias acerca de remesas, no se ha logrado llegar a un consenso especifico
acerca de si este flujo impacta o no al crecimiento econémico de los paises, al
respecto de esto, Canales (2008) pone énfasis en que la postura mas acertada a nivel
mundial consiste en destacar los beneficios de las remesas para paises en vias de
desarrollo. Esta postura es consistente con los datos que muestra el Banco Mundial

debido a que son este tipo de paises los que captan la mayoria de estos flujos. Para
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cuantificar que determinantes afectan a las remesas, Canales (2008) propone un
conjunto de variables que se dividen en tres grupos, de indole socioeconémica,
macroecondmica y del sector exterior, esto con el fin de encontrar modelos y teorias

mas precisas que expliquen los flujos de remesas sobre todo de América Latina.

Lozano (1998) estima el monto de remesas que se envia a México haciendo una
division entre migrantes temporales y migrantes permanentes. En el caso de los
primeros, son dos los factores que influyen para que estos existan, uno es el nimero
de trabajadores que buscaron empleo en Estados Unidos durante un afio determinado
y otro se refiere a la cantidad de migrantes temporales que regresaron a México en
ese mismo afio. Para los migrantes permanentes, estos se refieren a personas que
viven habitualmente en Estados Unidos y estdn en ese pais, ya se documentada o

indocumentadamente.

2.5 Principales determinantes macroeconomicos y sociales de las remesas

Hagen y Siegel (2007) mencionan en su estudio que algunos de los factores que
determinan el flujo de remesas son el numero de trabajadores del pais receptor del
migrante, tasas de salario ademas de la situacion econdmica del pais anfitrion del
migrante (que en la literatura normalmente es representada por el PIB). En cuanto a
los salarios, es importante incluir tanto los del pais emisor como pais receptor debido

a que ambos pueden motivar al migrante a quedarse o irse del pais emisor.

A principios de los afios 90 se tornaba dificil conocer el monto de remesas que

llegaban a México, fue por eso que se derivaron un conjunto de investigaciones cuyo
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objetivo era medir la cantidad que representaban las remesas, una de esas
investigaciones la encontramos con Massey y Parrado (1994) quienes estiman el
monto de remesas para 22 comunidades mexicanas, destacando las zonas

metropolitanas de Guadalajara, Leon, Morelia e Irapuato.

Entre los trabajos donde se estima el impacto de la producciéon de México en las
remesas se encuentra la investigacion de Islas y Moreno (2011) donde incluyen al
PIB tanto de México como de Estados Unidos, ademas de cuestiones salariales de los
dos paises para explicar los flujos de remesas enviadas a México. Estos autores
también destacan los beneficios que tienen las remesas, entre los que destacan que
esta transaccion no representa una fuente de endeudamiento externo, asi como su
contribucion en cuanto a la reducciéon de la vulnerabilidad que genera el sector

cambiario exterior.

Considerando la crisis que se vivio en Estados Unidos a partir de 2008 y que tuvo sus
efectos en México, Carvajal y Almonte (2011) estiman un modelo econométrico de
ecuaciones simultaneas donde encuentran que el producto industrial de Estados
Unidos tuvo un efecto negativo sobre las remesas en el periodo de la crisis, y al
mismo tiempo, las remesas desaceleran el consumo en México. También se obtiene
una relacion positiva de la tasa de desempleo de México con las remesas, la 16gica de
esta relacion es la siguiente: cuando existen desequilibrios en el mercado laboral
mexicano tal como altos niveles de desempleo, esto impulsard la migracion y por lo

tanto, el pais podré captar mayor cantidad de remesas.
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Castillo, Rodriguez y Garcia (2011) realizando un andlisis a largo plazo
(cointegracion) de las remesas, obtiene como resultado que el empleo de California,
Texas, Arizona e Illinois tiene un efecto positivo sobre las remesas. El hecho de
elegir esos estados es debido a que ahi radica la mayor cantidad de mexicanos. Con el
tipo de cambio real se obtiene un impacto negativo sobre las remesas en el corto
plazo, es decir, cuando se deprecia la moneda nacional (peso) serdn menores los
envios de remesas a México, por lo tanto, se puede decir que cuando el peso pierde
valor, los mexicanos residentes en Estados Unidos enviaran una menor cantidad en
dodlares debido a que sus familiares que radican en México necesitan una cantidad en
pesos que representa una menos cantidad en ddlares considerando la devaluacion esta

ultima moneda con respecto al dolar.

En otro analisis, Castillo (2001) también incluye el PIB de ambos paises para explicar
que la situacion econdémica de ambos influye en los flujos de remesas, ademas del
tipo de cambio real debido a que este incluye los indices de precios de ambos paises.
En sus resultados se encuentra que el PIB de México ejerce un impacto negativo
sobre las remesas, mientras que el PIB de Estados Unidos tiene efecto positivo sobre
las mismas. Sus resultados son acorde a la teoria debido a que una mala situacion
econdmica del pais natal puede ser motivo para emigrar hacia un pais con mejor

panorama econdmico.

Salas y Pérez (2006) encuentran que al menos en el corto plazo las variables que
impactan a los envios de remesas son los PIB”s de México y Estados Unidos, ademas

del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) del primer pais. Al igual que
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Castillo (2001), estos autores encuentran un efecto negativo del PIB de México sobre
las remesas y un efecto positivo de la produccion estadounidense sobre las mismas.
En el caso del INPC, esta variable tiene una relaciéon negativa con el monto de
remesas que llegan a México al menos en el corto plazo. Este ultimo resultado
contrasta con la légica econémica ya que se puede pensar que mayores precios en un
pais son un motivo para que la gente decida emigrar de ese mismo pais, pero al hablar
del corto plazo nos referimos a choques transitorios, es decir, a cuestiones de
inestabilidad, por lo que una relacion de este tipo (corto plazo) no es tan sélida como

una de largo plazo.
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Capitulo 3. Metodologia

3.1 Datos

Los datos para la estimacion econométrica son los siguientes: las remesas totales se
obtuvieron del Banco de México, el PIB de México, el Indice Nacional de Precios al
Consumidor y la tasa de desempleo de Estados Unidos son obtenidas del Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI). Las remesas al estar en dolares
nominales, se deflactaron con el Indice de precios al consumidor (CPI, por sus siglas
en inglés)' obtenido del Bureau of Labor Statistics (BLS) de Estados Unidos, de esta
manera, se puede decir que se tienen remesas en términos reales. Todos los datos son
trimestrales y se tiene un periodo del primer trimestre del 2003 al cuarto trimestre de
2017.

En el modelo econométrico, la variable dependiente son las remesas totales enviadas
a México, la cual esta en funcion del PIB de México, del INPC y la tasa de desempleo
de Estados Unidos. Las variables se transforman en logaritmos con el fin de
homologar las interpretaciones de los resultados a porcentajes y obtener las
elasticidades directas. Es decir:

Iremesas=log(Remesaas)

Ipibmx= log(PIB de México)

linpc=log(INPC)

Con el fin de conocer la evolucion de cada variable incluida, se hara un analisis

individual de cada serie en el periodo analizado:

LEl CPI tiene un periodo base de 1983, pero a partir de una regla de tres, se cambié de base a 2009
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Remesas
Esta es la variable dependiente del modelo y en su grafica se muestra como ha

evolucionado:

Grafica 2. Serie Iremesas 1995-2017
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Fuente: elaboracion propia con datos de Banxico

En la serie de remesas se destaca desde mediados de los afios 90 para dar un anélisis
mas completo de esta variable y su comportamiento. En primer lugar, observa que la
crisis de 2008 tuvo sus efectos mas notorios en 2009 y a partir de ahi a la serie le ha
costado tomar la tendencia que se venia dando antes del comentado suceso. También

es destacado que antes de dicha crisis las remesas tuvieron su punto mas alto hasta
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antes de 2016. La grafica fue realizada con la serie logaritmica y deflactada por el

Consume Price Index base 2009.

A continuacion se procedera a realizar un analisis de las remesas con cada serie

independiente para analizar el comportamiento relacionado de estas.

PIB de México

El PIB de México ha tenido sus periodos de recesiones y al igual que las remesas la
mas severa se da en la crisis de 2008. Aproximadamente en 2013 hay otra caida
marcada aunque la economia parece recuperar la tendencia a la alza en periodos
posteriores. Esta serie en general tiene una tendencia positiva mas marcada que la

serie de lremesas. Su periodo base es el 2013 y fue transformada en logaritmos.

Grafica 3. Scatter Irem y Ipibmx 2003-2017.
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Fuente: elaboracion propia con datos de INEGI.
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INPC

La serie linpc mantiene una tendencia a la alza muy clara, ya que los precios por lo

regular tienden a aumentar. Esta serie no se ve afectada por la crisis de 2008 ni por el

aumento del Impuesto al Valor Agregado (IVA) a principios del 2014.

Grafica 4. Scatter Irem linpc 2003-2017.
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Fuente: elaboracion propia con datos de INEGI
Desempleo de E.U.

La serie desempleoeu tiene una tendencia que es interesante analizar, en el periodo de

2007 se encuentra en un nivel bajo, lo que coincide con uno de los mayores montos

de remesas que llegaron a México en ese mismo afio, entre 2008 y 2009 existe un

aumento en la tasa de desempleo, que coincide con una desaceleracion en las

remesas. Para 2016 y 2017 se alcanzan los niveles mas minimos de esta tasa, donde

los montos de remesas alcanzaron maximos historicos para México.
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Grafica 5. Scatter Irem desempleoeu 2003-2017.

o -4
.
*
- ve
«© >
o .
‘oo
e = .
-
-
* ° g >
E o *e i P . - .
® oo > san
== PS4 S . <
. .
- L P L
> .0 oo
- -
f==]
<
o3 >
o
T T T T
4 6 8 10
desemeu

Fuente: elaboracion propia con datos de INEGI

3.2 Especificacion econométrica.

Al trabajar con una serie de tiempo es importante comprobar si esta serie es
estacionaria o no, para esto, se realizan pruebas de raices unitarias. Se realizo la
prueba Kwiatkowski—Phillips—Schmidt—Shin (KPSS), cuya hipotesis nula es la
estacionariedad de la serie estudiada, por lo tanto, se rechaza la hipotesis nula si el
valor estadistico es menor a los valores criticos. Debido a que se realizard un anélisis
de cointegracion, es necesario que las series sean integradas de orden 1 (I(1)), es

decir, no estacionarias en niveles y estacionarias en primeras diferencias.

En el cuadro 3 se presentan los resultados de la prueba de raiz unitaria KPSS, donde
se observa que en todos los casos, las series son I (1) ya que el valor del estadistico en
niveles siempre es mayor al valor critico, por lo tanto se rechaza la hipdtesis nula de
estacionariedad de las series en niveles. Por otro lado, en primeras diferencias todas

las series presentan un valor estadistico menor al valor critico, por lo que no se
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rechazar la hipotesis nula de estacionariedad, por lo tanto, las series son estacionarias

en primeras diferencias, por lo que se puede realizar la estimacion del modelo.

Cuadro 3. Prueba de raiz unitaria KPSS

Orden de
Variable Nivel Primera diferencia integracion
lrem Estadistico 0.173%* 0.15%*
Valor critico 0.146 0.216 10
Ipibmex Estadistico 0.163** 0.103*
Valor critico 0.146 0.216 10
linpc Estadistico 0.257* 0.0876*
Valor critico 0.216 0.216 th
desemeu Estadistico 0.291* 0.133*
Valor critico 0.216 0.216 to

Notas: p<0.1*** p<0.05** p<0.01*

Al trabajar con una serie de tiempo se opt6d por un modelo donde se pudieran conocer
los efectos tanto de corto como de largo plazo entre las variables. Por lo tanto, la
metodologia empleada fue un Modelo de Correccion de Error (MCE) a partir de un
modelo de autorregresivo de rezagos distribuidos (ARD), el cual es un método de
cointegracion®. Este modelo consiste en iniciar con una especificacion general hasta
encontrar una especificacion idéonea por medio de estimaciones repetitivas. De
acuerdo con Castillo y Varela (2010), un MCE-ARD se inicia de la siguiente manera:

y,=m+a,y, , + Byx, + px,_, +&, por lo que reparametrizando, y, con y, , + Ay,
y x, con x,, +Ax, se obtiene Ay, =m+ B Ax, - (I—Ot)yH +(B, + B )x,_, +&,.

Reescribiendo la expresion anterior, se obtiene el MCE de la forma:

2 . .. . , . .
Cointegracion se refiere a la busqueda de relaciones estables de largo plazo entre variables
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m B+ 5
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La expresion dentro del corchete se conoce como término de ajuste. En general,
siguiendo la notacion se expresa el modelo ARD para un sistema de tres variables de

la siguiente manera:

Ay, =0+ 00y, + X+ Oz + BAY ot BAY, + QA + QA+t g Ax,
Volz, + YAz, +...+ 7pAzt_p +yD, + 9T + ¢,

En la expresion anterior, ¢, es la velocidad de ajuste o coeficiente de ajuste del
modelo, &, y o, representan las elasticidades de largo plazo; por los coeficientes
betas (/) son las elasticidades de la dindmica de corto plazo; D, es una variable

dicotomica y T es el tiempo como regresor.

En este sentido, para que pueda existir cointegracion entre las variables, el coeficiente
de ajuste debe cumplir con tres condiciones necesarias: debe ser negativo,
estadisticamente significativo’ y menor a uno en valores absolutos. La validez del
modelo estd determinado si al aplicar las pruebas de diagnostico se demuestra que no
presenta problemas de heteroscedasticidad y autocorrelacion, ademas de que sea un
modelo estable y los residuales se distribuyan normalmente.

Como se mencion6 anteriormente, el modelo parte de una especificacion general que

en este caso, es el siguiente:

3 s 4
Debe tener un t estadistico mayor a dos en valores absolutos
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Alremesas, = ay + aylremesas;_, + filpibmex,_, + [,linpc,_4 + fztdeus_
+ y;Alremesas;_, + y,Alremesas;_, + y;Alremesas;_;
+ y4Alremesas;_, + @oAlpibmex; + @ Alpibmex;_,
+ @, Alpibmex;_, + @3;Alpibmex;_; + @,Alpibmex;_,
+ ¢oAlinpc, + P Alinpcy_q + P, Alinpc,_, + Pp3Alinpc,_3
+ ¢pyuAlinpc,_, + SpAtdeu, + 6;Atdeu,_ + 5,Atdeu,_,

+ 63Atdeu,_; + d4Atdeus_y + YD, + OT + &

La expresion anterior muestra un modelo extenso que mediante diferentes ecuaciones
recursivas, de lo general a lo particular, se encontrd que la mejor especificacion
econométrica para estimar la dindmica de las remesas utilizando el modelo por el
MCE-ARD. La ecuacion final a la que se hace referencia se presenta como:
Alremesas; = ay + ailremesas;_; + Bilpibmex,_; + fylinpc,_; + fstdeu;_4

+ v Alremesas;_, + @, Alpibmex,_, + ¢p,Adinpc,_, + Sytdeu,

En el siguiente apartado de se presentan los resultados de la estimacion del modelo
ARD, sin embargo, a priori cabe resaltar lo que se espera encontrar, una relacion
negativa entre las remesas y el PIB de México, ya que si el crecimiento econdmico en
el pais no es significativo, existe incentivo de las personas para buscar opciones en
otros paises lo cual incentiva a un mayor nivel de remesas; una relacion positiva con
el INPC pues si los precios aumentan, disminuye la capacidad adquisitiva de la
familia del migrante y por tanto hay mayor razén para que las remesas aumenten; por

ultimo, se espera una relacion negativa con la tasa de desempleo de Estados Unidos.
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Capitulo 4. Resultados

4.1 Resultados de la estimacion.
En el cuadro 4 se muestran los resultados de la estimacion para las remesas totales:

Cuadro 4. Estimacion de Modelo MCE-ARD

Error
Variable Estimador estandar Elasticidad
Intercepto 17.34569* 4.173178

Coeficiente de ajuste
Irem (-1) -0.2565%* 0.0812912
Dinamica de largo plazo
Ipibmx (-1) -1.029497* 0.3062133 -4.013634
linpc (-1) 0.4653444%* 0.1712946  1.8142082
desemeu (-1) -0.0269732*  0.0054473 -0.105159

Dinamica de corto plazo

dlrem (-2) -0.4202609* 0.0897307
dlpibmx (-2) 1.085054* 0.2239313
dlinpc (-4) -4.009128* 1.077549
ddesemeu -0.037474***  0.0201287

Notas: significancia p<0.1*** p<0.05** p<0.01* R2=0.8363 R2Aj=0.8078
Fuente: Elaboracion propia

El coeficiente de ajuste (Irem (-1)) cumple con todos los pardmetros para que las
series cointegren, es significativo, menor a uno en valores absolutos y negativo, lo
que indica que las remesas se relacionan en el largo plazo con las variables

independientes.
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Continuando con las relaciones de largo plazo, el PIB de México (Ipibmx (-1)) tiene
una relacion negativa sobre las remesas, lo cual es acorde a la literatura econdmica ya
que cuando en el pais se presenta una situacion de crecimiento econdémico soélido, es
un incentivo para que las personas no emigren, ademas también puede significar el
regreso de residente mexicanos en Estados Unidos, lo que disminuiria el monto de
remesas. Con el INPC (linpc(-1)) se ejerce un impacto positivo sobre las remesas
debido a que un aumento de precios en México provoca que la gente decida emigrar
en busca de mejores ingresos o de igual manera, al disminuir la capacidad adquisitiva
en México, los migrantes envian mas remesas a sus familiares. Por ultimo, la
dindmica entre la tasa de desempleo de Estados Unidos (desemeu(-1)) y las remesas
obtuvo un efecto esperado, existe una relacion negativa cuando aumentos en el
desempleo de Estados Unidos provocan un incentivo a los residentes de ese pais por
regresar a México debido a que dejan de percibir ingresos, no hay razones para

quedarse y eso provoca una contraccion en los montos de remesas.

Lo que ocurre con la dindmica de corto plazo en cuanto a las interpretaciones gira en
torno a que en ese lapso de tiempo, la relacion entre las variables independientes y las
remesas pueden ser contrarias a las esperadas en el largo plazo. Se observa que la
variable mas consistente es la tasa de desempleo, pues la relacion es negativa, lo cual

indica que es una variable consistente tanto en el corto como en el largo plazo.

Las elasticidades (las cuales solo se aplican a la dindmica de largo plazo) se obtienen
dividiendo cada coeficiente de largo plazo entre el valor absoluto del coeficiente de

ajuste entre, esta elasticidad nos indica el aumento o disminucion (dependiendo la
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relacion con cada variable) que tendrian las remesas cuando cada variable
independiente aumenta o disminuye en un 1%, por ejemplo si el PIB de México
aumenta en 1%, las remesas del pais disminuirdan en un 4.013641% por la relacion

negativa que guardan estas dos variables.

Para comprobar la solidez de esta estimacion, ademas de analizar si no se ha violado
ningun supuesto es necesario aplicar una serie de pruebas de diagndstico, las cuales
se presentan en el cuadro cinco:

Cuadro 5. Pruebas de diagndstico

Prueba chi2 prob>value
Breusch-Pagan 0.07 0.7848
Breusch-Godfrey 1.355 0.2443
Ramsey 1.22 0.3143
Jarque-Bera 1.318 0.5174

Nota: un prob>value mayor a 0.05 indica el NO RECHAZO de la hipdtesis nula

Fuente: elaboracion propia.
En las pruebas aplicadas, se puede observar que la estimacion cumple con todas las
pruebas ya que no presenta problemas de autocorrelacion ni heteroscedasticidad con
las pruebas Breusch-Pagan y Breusch-Godfrey respectivamente, ademas la
especificacion es la correcta como lo indica la prueba Ramsey. Por ultimo cuenta con

normalidad en los errores a través de la prueba Jarque-Bera.
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Grafica 2. Prueba CUSUM cuadrada
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4.2 Discusion de resultados.

Se encontr6 que el PIB de México tiene una relacion negativa con las remesas, mismo
resultado que encuentra Castillo (2001), Islas y Moreno (2011) y Lopez y Cruz
(2016). En el caso del primer autor este tiene una elasticidad de -0.96 utilizando un
MCE, y en el caso del presente documento la elasticidad es de -4.013, lo cual es muy
mayor a la elasticidad de Castillo (2001), lo que puede dar un indicio de que en los
afios mas recientes existe una mayor incertidumbre cuando ocurren desaceleraciones
econdmicas en México debido a que en el presente documento, el periodo estudiado
engloba la crisis ocurrida durante 2008, por lo tanto, cuando el pais entra en
recesiones es mayor el nimero de personas que desean emigrar en los ultimos afios

con respecto a periodos anteriores. En el caso de Islas y Moreno (2011) utilizando la
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metodologia de Johansen obtienen un efecto del PIB sobre las remesas negativo y con
una elasticidad de -2.90. Con el INPC, Salas y Pérez (2006) encuentran un resultado
negativo de esta variable sobre las remesas en el corto plazo, mismo caso de este
documento, explicando que este resultado se relaciona con un efecto de erosion de la
riqueza y no con un efecto de la demanda. Con la situacion del desempleo en Estados
Unidos, se obtuvo un resultado negativo sobre las remesas, por lo cual se puede
esperar que cuando se analiza el empleo de aquel pais, se obtenga un resultado
positivo sobre el mismo flujo, el cual es el caso de Castillo, Rodriguez y Garcia
(2011) que obtiene una elasticidad positiva del empleo de las entidades de Estados

Unidos que mayor remesas aportan a México sobre las remesas.
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Capitulo 5. Conclusiones y
recomendaciones

Los flujos de remesas que llegan a México han beneficiado a muchas familias que
subsisten de este flujo ya que en muchos casos se considera como un complemento
del ingreso, aunque en la literatura no se ha logrado llegar a un consenso sobre si las
remesas son un beneficio para el pais receptor o un reflejo de la mala situacion del
mismo pais. En los tltimos afios se han incrementado estos flujos no solo en México,
sino también a nivel mundial, de hecho, el Banco Mundial ha dado a conocer las
cantidades de remesas enviadas a través de sus comunicados. En México y en otros
paises en vias de desarrollo, se han realizado estudios para conocer cudles son los
factores que determinan la cantidad de remesas.

En este estudio, se encontrd a través de una estimacion econométrica por un modelo
MCE-ARD que las variables que ejercen un impacto sobre las remesas enviadas a
Meéxico son el PIB de México y la tasa de desempleo de EU con un efecto negativo,
en el primer caso, la existencia de recesiones en el crecimiento econémico incentiva a
mas personas a emigrar del pais con el fin de buscar otras oportunidades y con el
desempleo estadounidense cuando este aumenta, los residentes mexicanos decidiran
volver y por lo tanto, decrece el monto de remesas. El hecho de incorporar al
desempleo de Estados Unidos se sustenta en que se pretendia conocer el impacto de
la situacion laboral de ese pais ya que es el que mayor cantidad de remesas aporta a
Meéxico. Con el INPC se encontré un efecto positivo, ya que el aumento de los

precios sirve también como un incentivo para emigrar, y de esa manera, es mayor la
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cantidad de remesas enviadas a México. En términos generales, los resultados
encontrando concuerdan con la teoria analizada y con los resultados de otros autores,
aunque para el caso del PIB de México, se obtuvo una elasticidad mayor con respecto

a otros estudios.

Para estudios posteriores, puede resultar recomendable utilizar la situacion laboral de
los estados que mds remesas envian a México, tal como lo hacen Castillo, Rodriguez
y Garcia (2011), para de esa manera, obtener resultados mas especificos y confiables.
También se podria estimar el efecto de estas variables a un nivel regional para
observar que zonas del pais se ven mas afectadas cuando existe una desaceleracion

econdémica o aumentos en el desempleo estadounidense y en los precios en México.
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