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INTRODUCCTION

El contador piblico cuva funcidn primordial es producir
v suministrar informacidén para apreciar el funcionamiento de

la EMpresa, Evaluar s rendimiento y establecer s
protencial idad, debersd tener ziempre presente el apego a los
principios uriformes de aceptscien general le cual le

permitirda elaborar estados financieros confiables y dtiles
que muestre la forma como ls empresa  ha conjugsdoc  los
factores de la produccidén, naturaleza, capital, trabaio vy
corganizsciorn.

Toda medida sdministrativa acertada o eguivocada que se
adopte por la empresa durante un mayor o menor tiempo,
deher&., ouedar reflejada en los valores gus constituyen los
estados financieros. Fero no es solamente las scciones gue se
ariginan  internamente las que de un modo u otro afectan & la
EMpFESE, sing también los eventos econtmicos externocs  gue
camo  lo dice claramente la teoria bdsica de la contabilidad,
eeta cuantifica en términos moneterice o estimaciones que se
obtengan sistematica y razonablemente.

Como evento econdmico externc plernamente identificable vy
cusptificable podemos mencionar guizd, =in lugar & dudas, uno
dee los més  importantes en estos. tiempos: la inflacidn,
fendmeno econdmico que estd afectando a todos los sectores
productiveos vy no  productives de  nuestra sociedad, no
permitiends una BCconomia =ans.

Frobablemente v con las medidas que el nuevo gobierno ha
implementado, desarroclla v lleva z cabo., vya nos encaminamos
con paso Firme hacia la recuperacidn econdmicay pero £llo no
noes  hard olvidar el largo, dificil v tortucso camino por el
que tuvo gue pasar el psais en un pasado reciente.  Camino gue
provoca un cambio en muchos aspectos de la vida profesional
del C.F.. v qgue llevd a la C.F.C., del I.MC.F., & encontrar
enluciones reales a este problema tan complejo.

e hizpo necesarico un procesoc evolutivo v experimentativo
que motivé una serie de medidas descritas en el presente
trabzio que hoy ponemos & sus distinguidas consideraciones:
culminando con el tercer documento ge adecuasciones al Boletin
E—-10  (Reronocimiento de los efectos de la inflacidn en  la
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informacidn financisra) de la C.F.C, del I.M.C.F.. mismo que
s el obieto v tems de estudic del Seminario de Contabilidad
de nuestra Escuela de Contebilidad v Administracicn en la
Universidad Autdnoma de Bais California vy el cual, hemos
plasmado a través de la presente memoria gue nos permitiré
gapirar al titulo de Contador Fablico.

El presente trabeic no pretende analizar o explicar
teorias econdmicss, tampoco pretende  aporta solucicnes
préacticaes & la problemética inflacionaria de una Entidad. El
objetivo b#sico sz ofrecer un concepto general de inftlacidn,
sus cauvsss, efectos en la vida de las empresas y la necesidad
de gue la contabilidad tradicional registra tales efectos
reconociendo  en todo momento la realidad inflaciornaria en ls
informacidn gue produce la contabilidad, basdndonos para
diche Fin en la forma y fondo cgue establece el Boletin E-10
emitido por el 1.M.C.F.

Fara el desairrollo del pressnte trabaic =& ha
clagificado en Z partes una tedrica con & capitulos v 1a otra
aue cubre el aspecto practico de la aplicacion con tercer
documento  de  sdecusciones del EBoletin E-10, ademsas  de
Conclusiones v Bibliografia.

En la parte tedrica se encontrara en el Capitulo 1
hrevemente deecritc el fendmenoc inflacidn. concepto. causas vy
antecedentes en nuestro pais.

En el Segundo Capitulc se detailan ios antecedentes del
Eoletin B-10; desde el boletin 2 de la "serie azul" pasando
por =21 B-5 vy BE-7 hasta el BE-10 criginzl: en el mismo capitulo
s ofrece una comparacidn breve con disposicicones anteriores

= Feei)
& ol 8L

&

1lo X se explican de manera sintética  las
: encontrando en el Cuarto Capitulo los
metodos  de actualizacidn que s encuentra a disposicidn  del
C.F., para efectc gde reexpresidn  y diversos conceptos
relacionados con la actualizacicn de los estados financieros.

Fara el Capit
partidas monetaria
%

s
]

E
-
z
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Er &l Capitulio O s hace un resumen de los documentos de
zdecuacidn al bBoletin EH-10, v las circulares relevantes.



Fimalmente en =1 capitulo Sexto efectuamnos un =sencillo
analisie de los Frincipios de Contabilidad relascionados  con
la actuslizacidn de los estados financieros v su relacidn con
loe EBoletines A-11 v C—11: pretendiendc con todo el contexto
expuesto, Se pueds comprender melor  la  importancia  del
reconocimiento de l& inflacidn en los estsdos financieros.

Hemos procursado incluilr los elementos tanto ocbietivos
como  subjetivos gue por su importancia, atectan en cierto
grado la informacidn contenids en la informacidn financiera vy
SUS FEExpresicanes.

Cirva este espacic tambign pars reconccer la brillante
labor de tedos v ceda uno de rnuestros maestros que con su
paciencia vy conocimientos hicieron posible gue llegaramos 2
este momento trascendental en nuestrs vids: para ellos
nuectra profunda gratitud.

-4 TENTAMERNTE -

Los pesantes s=usterntantes:

n

Hertha A. Rodriguez Aguilar Foberto 0. Casas Calderaon
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I.-INFLACTIORN

1.— INFLACION:

1.1.- Concepto:

Lz inflacidn es un fendmeno econdémico que se refleja en
un eumento generalizado de los precios de bienes y servicios.
Desde el punte de la produccidén se presenta como un
desequilibric entre la oferta vy la demanda de bienes vy
servicios debido a2 un exceso de la demanda o & un faltante de
wferta, lo gue provoca un aumento sostenido v generalizado de
precics. Desde el punto de vista de 1a circulacién la
inflacidn se da como un proceso sostenido y generalizado de
aumentoc de precios, provocado por un exceso de  dinero
circulante en relacidn con las necesidades de la produccidn.

Desde el punto de vista de la Ecchnomia, inflacidn
significa aumento de la cantidad de valores adguisitivos
(moneda o creditos bancarios) en circulacidn, la cual no
correponde a las exigencias del mercado.

1.2.—- Causas:

Dentro de las causas que producen la inflacidén podemos
considerar principalmente el aumente de circulante monetario
originsdo por  los déficite en el presupuesto del ocobierno.
Este, para cubrir su déficit recurre al incremento de
impuestos, firanciamientos internos vy externos v el mas
peligroso, la emisidon de moneda, gue de acuerdo a teorias
econtmicas  es el recurso més grave yva que sumenta el dinero
en circulacidn sin estar apovado éste em un incremento
tambien en la produccion.

Otras causas:

= Devaluacidn del peso—-dolar.

- Seguia, escasez de productos agricolas & nivel
mundial.

= Incremento indiscriminado de la burocracia.

- Establecimiento o aumento de subsidios & empresas
paraeststales.

- Deseguilibrioc en la balanzs de pagos.

- Aumento de salarios injustificados o no repercutido en
la productividad.

- La intermediacidn comercial excesiva.
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- Altas en las tasas de interés bancarias.,
- La "brecha inflacionaria” entre ruestro pais vy 1
demas naciaones,

it}
m

1.%.- Efectos:

- La deformacién estructural y no covuntural, de lsa

economia.
- Frovoca una serie de dietorcsiones en el apartado

fiscal.
- Transparencis al estado de parte de capital privado al
pagatr impuecstos sobre uwna bace de utilidades

inflacionarias.

~ Ferdida, baja o deterioro del poder adquisitive del
dinero.

- Fresencia de la carrera salarios—precios.

- Anticipacidén en la compra de bienes y servicios.

- Al sentir la incertidumbre, las empresas detienen su
crecimiento.

- La ficticis situacidn fipanciera que provoca la
inflacién en las empressas, esta presentando utilidades
irreales, deforma la tendencia del crecimiento de la
empresa, falsea su costo y sus activos se encuentran a
valores desactualirados, ademds que no se reconocen
los valores actualirzados.

1.4.- Antecedentes de la Inflacidn en México:

La necesidad de actualizar la informacidén financiera es
debido a las diferencias gque existen de los recistros de las
transscciones al costo, bajc €] principic de contabilidad
"Walor Histédrico Original” v los valeores actuales que son
mayores debido principalmente & la pérdida del poder
adguisitivo y a les incrementos de los costos ecspecaficos de
los bienes y servicios utilirados por una entidad.

En Mexico, la pérdida del poder adquisitive de la moneda
es producido por la inflacidn y en nuestro pais se distinguen
4 periocdos en los Gltimos 40 afps:

a) 1940-1956: Llamade como periodo inflacionario, con
urna media en términos del Indice Nacional de Frecios
al Consumidor del 12.40%,

bB) 1956-197%Z: Fericdo de estabilidad de precios, con wna

media del 3.3% anual de crecimiento promedio en  los
preciocs &l consumidor,
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c} 1973-198%: Fericdo can proceso inflacionario
manifestado en incrementos promedic en los precios al
consumidor de 33.9% anual gue van del 124 en 1973 al
.84 en 1%8%Z.

d) 178I-198&: En 198Z se logra el nivel del B80.8% y  en
1984 ee reduio adn mas del 99.2% gue no se pudo
sostener para 1785 en que la inflacidn llegd a ser de
un  &5.7%. en 17846 rebasd el 100% ya oue fue del
105, 7%,

La actualizacidn de la informacidn financiera se puede
identificar con los periodos anteriores v es peosible decir
que en los 2 primeros periodos, con inflaciones relativamente
bajas vy con una paridad de peso-dolar de 4,85 & £1Z.50 ernn un
término de 22 afios la informacidn financiera basada en  los
costos histdricos no estaba muy distoreionads y ls préctica
contable en estos pericdos era la de revaluar los activos
fijos cuando se adguirian por nuevos duefos & 2 través  de
compris,  fusiones, etc. Se mencionaba gue la revaluacidén se
realizaba por motivo de una casi  reorganizacidn  debiéndose
splicar el monteo de la revalucidn al capital contable de 1la
entidad. '

La costumbre de actualizar la informacidn Ffinanciera,
sobre todo la relativa & los activos Fijos, =& hizo més

generalizada y en 1970 la Comicidn de Frincipios de
Contabilidad en un boletin tituladeo "Activo Fiia" {(Berie

AFzull), serala gue el principioc de valuacidn es con base "al
costo de sdguisicidn, &l de construccidén o, en su caso a su
valor eguivalente”, vy agrega qQue cuando existan pérdidas
considerables del poder adguisitivo de los activos fijos  se
atenderd a lo gue se establezca en boletines particulares que
emita la Comisidn.

1.5.— Detalls del crecimiento de la circulacian
monetaria:

La era de aumentos excesivos de circulante se
inicid hace wvarios sexenios vy nos condujo & uwuna crisis
econdmica que culming con la devaluacidn del peso y con  la
desconfianza de todo el pueblo hacia el gobierno.

Con ei: régimen actual se tenia la esperanza de
acercarnos gradualmente & un orden financiero gque permitiera
2]l pgobierno disminuir la necesidad de emitir circulante.

Alguncs funcionarios del oobiernc mexicano  han
Fecho declaraciones en  las gue atribuyen e]  aumento de
circulante & la demanda de dinero de las empresas privadas o
a la entrada de délares por la exportacidn.



Fero al estudiar las causas del asumento de
circulante durante varios afios vemos que ha sido causado casi
exclusivamente de la necesidad de fimanciamientos del ecector
publico.

Es decir, al analizar todos los factores que
influyen en 1 aumento de circulante (aumerto de las reservas
internacionales, multiplicador mornetario, financiamiento al
sector publico, v & empresas privadas) ce concluye gue el

principal factor gue ha provocado gue se Hpanda el
circulante es el Ffinanciamiento al sector pablico y, en
mirima progorcidn la entrada de ddlares {inflacidn

importada), y la expansidn de créditos de la banca comercial.
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ANTECEDENTES DE LA INFLACION EN MEXICO
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CRECIMIENTO DE LA CIRCULACION MONETARIA
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2.- ANTECEDENTES DEL E-10

Los pronunciamientcs de la C.F.C., son producto de un
largo proceso que se inicia con la identificacidn de dudas o
dreas de oportunidad en materia contable que ameritan la
definicidn de una solucidén concreta o de una interpretacion
de ecsta comisidn. Despuéde del andlisis y evaluacidn de las
distintas alternativas por parte de los miembros de 1a
Comisidn, se formula un documento con unm proyecto de
pronunciamiento, .el cual una vez gue ha sido aprobado por lo
menos  con los  votos de las dos  terceras partes de  los
integrantes de la Comisidén, s=se envia al Comité Ejecutivo del
I.M.C.F., para que apruebe su divulgacibn.

£i el contenido del provecto tiene el cardcter de MOFMa
se somete, & un procesc de auscultacidn entre todas  lac
personas interesadas en la informacitén financiera. Todos los
puntocs  de vista que se recogen se analizan Y evallan
cuidadosamente y en base a ellos se modifican en lo
procedente el documento respectivo. La versidn corregids se
ernvia nuevamente al Comité Ejectivo Jjunto con el  voto
Fazonado de los miembros de le Comisiédn que hubiesen objetado
parcial o totalmente el pronunciamiento que se esta
proponiendo  pars que se apruebe su  promulgacidn como  une
norma técnica obligatoria para los socios de I.M.C.F. vy para
las entidades que emitan informacidén financiera de acuerdo
con F.C.E.A. Al documento aprobado que contiene la norma se
le conoce como "EBOLETIN'.

El pronunciamiento puede terner el alcance de uns
adecuacicn al contenido de un boletin emitido previamente.
Estas adecuaciones siguen todo el proceseo ya descrito pars
los boletines y tienen la misma naturaleza que éstos, ‘

En otros casos, el obistivo del pronunciamiento es
aclarar &lglin punto de un boletin o dar a conocer la
interpretacidn de la Comisidn sobre el tratamiento contable
de una determinada situacidén. Su contenideo no asume la forma
de una norma sino de una recomendacidn o aclaracidn. A los
documentos  gue contienen estas opiniones o  interpretaciones
se les conoce como "Circulares”.

Fa
i_

r.
ez B

& facilitar el estudic y aplicacidn de los diferentes

bolet tos se clasifican en las siguientes series:

SERIE A Frincipiecs Contables FRasicos.

SERIE B Frincipios Relativeos a Estados Financieros en
General,



!
Al
]

1

SERIE C Feglas Aplicables a Fartidas vy Conceplos
Especificos.

SERIE D Froblemas Especiales de Determinacidn de
Fesultados.

2.1.- BOLETIN 2"SERIE AZUL" <(REVALUACIONES DE ACTIVO
FIO0)

-0Objetivo del EBoletin: La baja del poder adguisitiveo de
la moneda ha originado gue la profesidn apligue distintas
teécrnicas al tratar de resclver el problemz de revaluaciones
de activo fijo con efectos en la cifras determinadas en  los
estados financieros preparados de acuerdo con F.C.G.A.

Ls C.F.C., al emitir este boletin tiene el propésito de
dictar algunas medidas o reglas de observancie general que
sirvan de orientacidén al C.F., en aguellos cascse gue e  haya
revaluado el activo fijoy pero no pretende en forma aloguna
resolver el problema de los efectos de la pérdida del poder
adguisitivo en los estados Ffinancieros, Y& que esto
regueriria un estudio exhaustivo del tema, mismo gque no ce
llevd a cabo.

La C.F.C., no recomiends gque en todos los casos se
efectuen revaluaciones de activos fijos: habrd cituaciocnes en
gue se justifiguen y ctras en gue no seas asi, sin embargo.
cuando se efectuen, deberdn observarse las disposiciones agui
corntenidas.

-Naturaleza del Froblema: La profesion en México se ha
preccupado profundamente por el probleme gque c=ignifica
utilizar como unidad de medida una moneda cuyo poder
adguisitivo s cambiante. Este tema ha ido estudiado

=
también ampliamente en octros paises en gue las alteraciones
bruscas en los precics han hecho necesario  reconocer ece

fendmeno en los estados finarncieras, Sobre esste particular
se han editado distintos trabsjos en la Fepublica Argentina,
en el Feru, en Brasil vy &n otros paises Sudamericanos. En

Europa, en algunpos paises —como es el caso de Holanda— es
practica normal de varias empresss importantes el presentar
sus  estados financiercs dando efecto & las veriaciones  gue
haya tenido sl poder adouisitive de la moneda. Fosiblemente
el trabajo mas completo gque e havs preparado sobre  este
particular lo constituye el boletin minero & de la divigidn
de ipvestigecidn del I.A4.CF., intitulado "Reporting the
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Finarncial Effects of Frice Level Chances" (Revelacidn de los
efectos financieros de los cambios en el poder adguizitivo
de  la moneda)l, el cuael constituye un amplic estudic del
problema asi como la biblicgrafia respectiva.

La literatura existente sobre el tema trata en forma
general el problema derivado de los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda y sus efectos en los estades
financieros. Estos cambios son ecspecialmente significativos
en los renglones de inversicnes permanentes (lo qQue por  su
naturaleza estén sujetos a impactos mas acerntuados) ya que si
bien las tasas anuales de pérdida de poder adguisitivo de la
moneda pueden ser relativamente bajas, su efecto acumulativo
con el transcursc del tiempo sobre bienes tales come active
fijo e inversiones a largo plazo llega a ser de importancia.
Naturalmente, en ciertocs bienes como terrencs y edificios la
diferencia es notoria, haciendo mayor. por lo MisSmo, la
necesidad de ajustar su valor de acuerdo con  las peridades
monetarias vigentes,

FPor lo contrario, las variacicnes en el poder
adguisitive ne afectan tan sensiblemente los valores
circulantes, tales como los de caja vy bancos, cuentas  por
cobrar, cuentas por pagar, etc. Su efecto puede ser un poco
mayor en los inventarios cuya rotacidn es menos acelerzda gue
los renglones anteriormente mencionados.

En México, la préctica de revaluar el activo fiic fue
bastante generalizada en otras épocas de menor estabilidad
monetaria, por ejemplo en el afo de 1954: precicamente & raiz
de la devaluacidn del pesc en abril de ese sfo, la Secretaria
de Hacienda expidid un decreto en donde apuntaba la forma en
gue  las empresas podrian revaluar cus bienes de activo £1.30,
reconociendo  asi  la pérdida en el poder adguisitivo de 1la
moneda vy dandole ciertos efectos tributarios a esa perdida.
En é&pocas anteriores cuandeo el indice de precics subis con
mayor rapidez de la gue hemos atestiguado en los Gltimos
afos, las empresas acostumbraban revaluar su activo fijo  en
forma muy frecuente.

Es conveniente apuntar gue las revaluaciones no en todos
los casos han pretendideo dnicamente ajustar la inversidn en
planta y equipo como resultado de una devaluadcn monetaria o
For un paulatinc aumento en los indices de precios, sino que
en ocasiones dichos ajustes han dado efecto & asumerntos
especificos de valorg es decir, relaciocnados en forma
particular con un tipo de bienes y no necesariamente



resultantes de un movimiento ceneral de precios aentro de  un
pais o de una entidad determinada. Esto ha sido muy Trecuente
en el caso de terrenos en la Ciudad de Mewico ¥y en  gtras
ciudades de la Republica, cuyo crecimiento sumamente
acelerado ha traido como consecuencia alzzs significstivas en
los precics de los imnmuebles.

Estas revaluaciones gue reflejan el zumento de valor de
un  bien especifico en atencidén & su precic de reposicidn o
realiracidén que no necesarismente guarda proporcidn con  las
fluctuaciones generales de precios, en cierta forma aceptan
un bereficio ain no ganado, que tradicionalmente, de acuerdo
con F.C.G.A., no han sido reconocidos como utilidad o como
superdvit repartible,

~Soluciones que se han utilizado en México y problemas
gue presenta: Como ya& se indico, el problema ha radicado
fundamentalmente en las revaluaciones de activo fijo & las
gue se les han dado distirmtes tratamientos., tarntoc en la forma
des registro como en =u presentacidn en  los estados
financieros.

En los balances publicados en el Diaric Oticial se
advierten estas practicas cuyas principales caracteristicacs
son:

En el origen de la revaluacicén:

A Aguellas en ocue se= asiustsn los costose coriginales
como resultado de una devaluascidén del pesc  (fundamentelmente
la oocurrida en 1954). . _

E. Revaluaciones e&n gue da efecto a valores de
reposicidn determinados por técnicos independientes.

C. Ajustes derivados de cambios en el poder adguisito

de la moneda.
En la presentacidén de los estados financieros:

A. No se describen las bases técnicac utilizadas (valor
de reposicién, ajuste por pérdida de poder adguisitivo de la
moneda, valor comercial, etc.).

BE. No se revela dato alguno acerca de la naturaleza que
tiene la revaluacidn.

Asi  como  las  bases de las revaluscicnes en  oi s
distintas, igualmente lo son las formas en oue es0s & justes
se registran en los estados financieros. For lo aue hace a
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los renglones del activo, la revaluaciones =e tratan algunas
veces como renglones separados independientes de la plarnta vy
el equipo y en otros casos se presentan conjuntamente con el
costo original sin hacer distincidn alguna; aun mas, la
depreciacidn aplicable a la revaluacidén en muchos Casgs s
presenta agregandola a la depreciacién scbre el costo
original; vy en otros ambos conceptos se confunden en un mismo
rengldén. Asi como el tratamiento en el activo es diverso, lo
es tambien en el lado acreedor del balance general; en muchos
casos la revaluacidn da lugar a un superavit gue =g considera
ganado, en otros se considera como una simple correcidn del
monto  de la inversidn original representado por el capital
social, inclusive capitalizando el superavit oricinado por la
revaluacidn. También se presents con rombres de neturaleza
diversa como reserva de reinversidén por valuacidn, superavit
por  revaluacidn, etc. Fara complicar todavia mas la
interpretacidn ocasionando confusiones adiciconales & los
lectores de los estados financieros, la reveluacién ha cido

objeto de distintos tratsmientos en lo gue hace a su
depreciacidn. Cuando mencs, y tomando come base los estados
financieros publicados, z¢ posible afirmar gue hay occesiones

en que el monto de la revaluacién no es depreciado, otras en
que la depreciacidn respectiva se cargs al superdvit generado
por la propia revalucién y otras mas en gue el cargo por
concepto de depreciacién seobre la revaluacién &fecta los
resultados del ejercicio. For altimo, en ciertas ocasiones
no es posible determinar si la revaluacién ha s=ido chieto de
depreciscitn.

Nuestro mercado de vzlores esta creciendo, el publico en
general, fisco, bancos, etc., cada ver recurren mas a los

estados financieros para normar =u criterio W tomar
desiciones importantes con respecto &l otorgamiento  de
créditos, a la aceptacidén de declaraciones, a inversiones por
efectuar, etc. Todo ello hace esencis] que la informacidén

que se proporciona a ese publico sea confiable y gue se den
elementos suficientes para formar juicios adecuados ccerca de
la marcha de las empresas. No cabe duda gue la situacien
actual es desalentadora en estée aspecto; la diversidad de
tratamiento, la completa snarquia en lo que hsce a lo
aceptable © no eaceptable en materia de revaluacidn, la
ligereza con que en algunos casos ha sido trateada y otros
problemas =imilares, invariablemente repercuten en el
pablico, produciendo confusicnes en los usuarios de datos
financieros vy ceolocando en desventaja a algunas empresas con
respecto & otras demasiados liberales, gue no revelan
adecuadamente su situacidn Fipanciera v sus resultados.



Urna de las obligaciones fundamentales de la profesidn,
establecida en los codigos de etica, es proporcionar al
publico informacidn que no pueds ser mal interpretada o Que
conduzca  a error o confusiédn. De ahig gue aungue ses tal ves
prematurc  fijar normas estrictas & las gue deben sujetarse
lag  revaluaciones, si es oportuno dictar algunas medidas o
reglas de observancia general gue cuando menos proporcionen
al P ciertos elementos para gque sus juicios (]
interpretaciocnes puedan estar meior fundados.

~Reglas que deben sujetarse las revaluaciores de activo
fijo y el superavit generado por las mismas:

Fara gue las revaluaciones de activo fijo en Ménico
Fuedan ser consideradas de acuerdo con F.C.G.A.y la C.F.C.,
opina que deber&n reunir los siguientes requisitos:

A. La revaluacidén debe ser revelada adecuadamente en loe
ecstados Financieros,

B. El Balance General debe sefalar por separado  los
valores originales, sus depreciacicnes y el monto de
la revaluacidén: asi mismo, el superavit por veluacidn
debe reverlarse claramente en el haber social.

C. La revaluacidén debe respaldarse en estudios Y
dictamenes de técnicos independientes.

D. El sistema de depreciacién debe ser semejante &l
utilizado con 1 valor original del activo.

E. El superdvit por valuacidén no debe distribuirse, pero
i puede capitalizarse.

Validez de esta opinidn:

Dade la experiencis habida en Mexico, la Comisidn esta
consciente  de gue poner en practica esta opinidn ofrecera
ciertas dificultades y en cierta forma tendra gue ser objeto
de una labor educativa por parte de los Contadores Fablicos.
Sin embargo, la Comisién, percaténdose de la responsabilidad
gque  la profesidn en general tieme con respecto al publico
usuario de sus servicios, no puede menos gue enfatizar la
necesidad urgente de que sean cbcservadas las medidas gue &
establecen en este boletin cuyos objetivos primordiales son:

A. Lograr una revelacidn adecuada en los estados
Financieros.
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B. Separar los conceptos en el Balance General: Valores
originales, monto revsiuvado, depreciacidn de uno v
otro concepto, vy superivit por valuacidn.

C. Fespaldar ls revaluacidn de ecstudios v dictdmenes de
técnicos independientecs.

D. Computar la depreciscidn mediante un sistema
segmejante &l uwtilizado para el costoc original del
activos

E. Evitar la distribucidén cel superdavit por valuacidn.

Estamos seguros gue estudicos posteriores pueden llegar a
definir los procedimientos m&s adecusdos vy eficaces para
determinar las cifras de los ecstados financiercs en forma tal
gue refleien adecuadamente los cambios criginados por  las
fluctuaciornes en el poder adguisitive de la moneda.

Excepto cuando en ellos se hace mencidén expresa  en
contrario los EBoletines de 1le o P del LMo B Fia
representan la opinidn undnime de los miembros de dicha
Comisidén y han sido aprobados también unanimemente por el
Comite Ejecutivo del Instituteo.

Las disposicicones de estos Boletines tendré&n cardcter
provisional durante un periodo zprodimado de 2 afosi  unas ve:s
cumplido este término v escuchado las opinicnes de los
interesados se propondrd, en su caso, a la asamblea de socios
del 1.M.C.F., mé&s prdxima su asceptacidn oficial.

2.2.~ BOLETIN B-S: (FEGISTRDO DE TRANSACCIONES EN MONEDA
EXTRAMIERA)

Antecedentes:

El sistema monetaric internacional que rige en la
actualidad lae relavivrnes Ffinancierc—econtmicas de las
naciones del mundo capitalista nacid en 1944 {con la
intervencidan y aprobacidn de 44 peicses), conjuntamente con el
FoM.Ioy v &l Banco Internacionsl de Reconstruccidn y Fomento.
Haste shora, dicho sistems ha venido utilizando el patrén oro
y s caracteriza ademas, por ] uso de paridades fijas v la
creacitn vy funcicnamiento de reservas internacionales.



La situacidn monetaria intermacicnal ests
las disposiciones generales del FuaM.I., v la

fijadas por los gobiernce de los paises integrant
Mismo.

m o=

México es uno de los paises miembros de dicho fondo vy
adoptd como sistems monetaric el antes menciconado, siendo el
suyo un sistema de libre convertibilidad. Dade gue la paridad
del peso mexicanc con el délar norteamericanc desde abril de
1944, las  dos Gltimas devaluaciones que sufrid estas moneds
(diciembre 1971 y febrero 1976), han originado que el peso
mexicano también se devalue en relacién & otras nonedss
extranieras.

AGn  cuando tedricamente la situacidn econémica del pais
y la internacional debieran permanecer estaticas, los
factares econdmicos  en juego han originado gue algunos
paises se vean obligados a adoptar medidas proteccicnistas
para evitar o, al menos posponer camhios en la paridad de su
moneda,  como  las  que establecid el gobierno de E.U., en
agnsto de 1971, quién dejdé "flotar" el tipo de cambio del
délar, impusoc ciertas restriccicnes a las importacicones vy
silependid la libre venta de oroy ¥y las de otros gobiernos que
revaluaron o devaluaron sus monedas o mantienen flotando el
tipo de cambio de las mismas, tode en aras de contrarrectar
los efectos de dichos factores o de mantener s flote la
economia del pais.

Durante 320 afios se ha mantenido en vigor dicho =sistema
rigiendo la vids econdmica vy Financiera del murdo
capitalista, sin  embargo, ¥ debido ba&sicamente = su
inflexibilidad vy &l afloramiento de problemas econémicos  no
previstos en esa época, como parte de las conclusiones de la
XXVII asamblea del F.M.I., vy del E.M., 28 tomdé lz deciciénm de
nombrar  un comité de asesores supervisado por los ministros
de financas de 20 paises sefalados para tal efecto, & fin de
avocarse & la responsabilidad de planear la reforma monetaria
que deberd culminar con la creacidn de unm  nueve ciztema
monetarioc interrmaciocornal.

Rlcance:

Este Boletin establece las reglas particulares de
aplicacidén de los principics de contabilidad, relativas s
transacciones en monedas extranisras efectuadacs por empresas
comerciales e industriales; por consliguiente, no se refiers &
instituciones de crédito, organizaciones auxiliares, de
seEguros y filanzas.
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For la naturaleza de los temas materia de este boletin,
o se considera la influencia de los efectos de los cambios
en el poder adquisitivo del peso mexicanc vy de la monsda
extranjera relativa (lo cual es materia de otro beoletin de
esta caomisidnd.,

Feglas de valuacidn:

El boletin de esta Comisidén intitulado: “Esquema de la
Teoria Bdasica de la Contabilidad Financiera”, establece gue:
"las operacicnes vy eventos econdmicos gque 1la contabilidad
cuantifica, =& considera por ella realizado: &) cuando  ha
efectuado transacciones con otros entes econdmicos, c©) cuando
han ocurrido eventos econdémicos exterrnos a la entidad ©
derivados de las operacicnes de ésta y cuyo efecto puede
cuantificarse razonablemente en términocs monetarics”, las que
s registran: "... segin las cantidades de efectivo gque se
atfecten © su equivalente ..." (Frincipioc de FRealizacién vy
Valor Histdérico Original).

Al adguirir obligaciones v derechos En monedas
exrxtranieras la transaccidn debe registrarse al tipo de cambico
oficial en ese momernto. Al cierre del pericdc contable de la
entidad o cuando la obligacién o el derecho sean liguidados,
la transaccién debe contabilizarse &l tipoc de cambic oficial
vigente a la fecha de cierre o de la liquidacidén de la MiISMas,
seguin el caso. La diferencia gque exista con el registro
inicial, se aplicard directamente & resultados,

En caso de revaluacidn o develuacidén de una moneda
extraniera deben observarce lase siguientes reglac:

a)l Tratandose de pasivos gue puedan identificarse
plenamente tfigica vy documentalmente) con sctivos rno
monetarios adquiridos recientemente (hasta um afo), el ajuste
del pesivo podré modificar el costo originalmernte zsignado a
ezos activos, siempre y cuando en el caso de inventarios, el
nuevo costo no sea superior al velor de mercado, teal como lo
establece el boletin sobre inventarios de esta Comisidn.

b) En todos los demd&s casos el ajuste podré diferirse en
cuanto a su aplicacidén a resultados, considerdndolo como  un
cambio &l ceosto de finmnanciamiento, siempre v cuando el costo
total (interés pactado més partida diferida) no resulte en
una tasa de interés anual supericr a la normal en el mercado
mexicano para ese tipo de pasivos. El plazo para el
diferimiento de dicho aiuvste debe ser el mismo en el gue  se
apliquen los interese relativos,
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La aplicacién de las reglas contenidas en el punto
anteriocr debe ser consistente.

La wutilidad o pérdida derivada de la conversién de

monedas  extranjeras  gue, constantemente esten =sufriendo
cambios en su paridad oficial (en la mavoria de los casos
devaluéndose) , debe considerarse como un resultado de

operacitn,

La utilidad o p&rdida resultante de las fluctuzciones en
el tipo de cambio de monedas extranjeras flotantes, oaque se
incurran en el pericdo contable relativo a su  liberacidn,

debe registrarse COmo ure ver gadera revaluacidn a]
devaluacidn. Las subsecuentes variaciones del nuevo tipo de
cambio alcanzado, deben trataree como resultsdo de  la

operacion normal de la entidad. Dentro de los tipes de cambio
en vigor en la época en gque ccurra ese evernto, =e debe
selegccionar el apropiado en vista de las circunstancize.

Fara el registro de transzcciones e monedes
extranjeras, incluyendo la revaluacidén o devaluacidn de las
mismas, debe utilizarse como primera alternative el tipo de
cambic oficial. Cuando el mismo no sea representative de las
condiciones imperantes, se debe tener especisl cuidado en
seleccionar el apropiado en vista de las circuncstancias. Las
consideraciones contenidas en este parrafo incluyen &l tipo
de cambic contractual, vya sea en su caracter de paridad
principal o supletoria.

FReglas de Fresentacidn:

Cualguier restriccidn cambiaria o de otro tips en
relacion a las monedas extranjeras involucradas en  los
estados financieros, debe revelarse claramente ern el cuerpo
de los mismos o en sus notas.

Los efectos presentes y futuros gue, la revaluacidn o
devaluacidn de un moneda extraniera hayan coriginado o vavan a
provocar en la situacidn financiera y en los resultadeos de 1a
entidad, deben revelarce claramente en  los ectados
financieros o a través de sus notas.

La utilidad o© pérdida derivada de la revaluacién o
devaluacion de una moneda extranjera, debe mostrarse en el
estado de resultados como partida extraordinaria del pericdo
contable relativo, compensada con el efecto del impuesto al
ingreso global gravable y de le pearticipacidn &l perconsl
correspondientes,
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En el cuerpo de los estados financiercs o a travées de
s=us notas, debe revelarse el monto de los activos Y pasivos
monetarios en divisas extranieras, mostrando i la posicidn
es larga, corta o nivelada, asi como las bases de su registro
fundamentalmente en cuanto al tipo de cambio utilizada.

En el casc de estados financieros gue vayan & circular
en el extranjiero, se debe sefalar en su encebezado la moneds
en que estdn expresados. Asi mismo, en todos los casos en gue
se enitan estados financiercs de entidades mexicanas en  una
moneda diferente al pesoc mexicano, se deben mencionar la
moneda en gue se ham formuledo,

Z..3.—~ BOLETIN E-7 (REVELACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION
EN LA INFORMACION FINANCIERA)

Antecedentes:

L.a informacidén contable financiera se ha fundado,
tradicionalmente, en el principio de "Valor Hietdrico
Orginal". Este principioc se basa en que las cifras de los
estados financierocs se expresan en términcs de unidades
monetarias y que, cuando esta unidad o medida de valor es
constante, la importancia relativa de un  bien qgueda
razonablemente  medida por "...las cantidades de efectivo que
e afecten o su equivalente o la estimacidén razonable gue de
ello se haga &l momento en que se consideren realizados
contablemente”.

Dichas cifras pierden su significado en épocas  de
fluctuaciones intensas o frecuentes en los precios. Cusndo
estoc sucede, las unidades monetarias de distintas epocas -~
nominalmente iguales— no =on realmente homogéneas por lo que,
al acumularlas o aplicarlas con base rnominal, se suman vy
restan  cantidades heterogéneas, dando agregados y residuocs
cuya significacidn es equivoca.

Esta deficiencia de la informacidn puede conducir, por
€llo, a decisicnes desfavorables vy peligrosas  para las

BEMErEsas Y para la economia nacional, tales como la
gescapitaliracién de las propias empresas por el gravamen o
reparto de uwutilidades ficticias. Aungue existe consenso

general sobre la necesidad de corregir tales deficiencias con
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la finalidad de evitar que los usuarics de la imformacisn
coritable financiera sean inducidoz a error, no se ha logrado,
a la fecha, un  acuerdo satisfactorio sobre el metodo
apropiade  para efectuar y presentar la correccidn, en un
contexto de preciocs con fluctuacicnes generales frecuentes e
intensas. Existen wvarics métocdos propuestos  gue tienen
fuertes vy sédlidas razones a =u favor v que, probablemente,
sean aplicables =satisfactoriaments a diferentes empresas y en
diversas circunstancias.

En Mé&xico un grupo considersble de empresas ha
intentado resclver parcialmente el problems mediante 1a
aplicacidn de los métodos enunciados en el Holetin 2 de la
"Serie Azul" de esta Comisidn, en los Fostulados cenerales
gel Boletin A-1 y en las reglas dadas por el Boletin E-5 v
los Memorandums de fechas 10 de cseptiembre y 10 de noviembre
de 197& de la propia Comisidn. Ademas, un nimero creciente
de empresas han adoptade el método de o timas entradas,
primeras  salidas  (UEPS) a fin de expresar el costo de zus
ventas en términcs contempordrecse a los de estas, aungue sus
inventarios gqueden expresados en costos muy antiguos. For
altimo, unas cuantas empresas hen refleiado en su informacien
financiera otros efectos del fentmeno inflacionario,
particularmente los provocados For el mantenimiento de una
determinada posicidn monetaria dentroc de su estructura
fFinanciera.

Los problemas ocasionados For la deformacién de la
informacidén financiera tradicional {bzzada en el valar
histdrico) y par la falta de coemparabilidad producids por las
desviaciones &l esguema utilizado ein guias de accidn
concretas, han sido preocupacién schresaliente de la
profesién contable en los Gltimos anos. Consiente de estos
problemas vy de la necesidad de resclverleos, la C.F.C. del
I.M.C.F. ha desarrcllado diversos estudics sobre las posibles
soluciones vy divulgado las glternativas de correccidén de la
informacidén Financiers que parecen terner un mavor respaldo
técnico Yy Se&er susceptibles de aceptacidn Y aplicacidn
generalizada en nuestro medio,

En noviembre de 1978 la Comisidn emitid unm provecto de
boletin sobre la revelacion de los etectos de la inflacién en
la informacidn financiera, con base en el cuzl llevé & czbo
una auscultacidn formal entre los miembros de la profecsisn,
SUE  organismos vy  personas intercsadas en la informacidn

financiera. La asuscultacidn realirade fue muy amplia v a
travése de ella se lograron valicsocs puntos do vista gue la
Comisidn ha analirado rcuidadosamente ¥ oogue  han sido

considerados en la preparacidn de ecte Eoletin.
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Consideraciones Gererales:

Como resultado de 1a investigacidn y auscultascidn
efectuadas, la Comisicidén ha confirmade o percibido gue:

B Es urgente ofrecer liniamientos para la solucidn de  un
problems tan compleio, & fin de rescetsr la sigrnificacidn de
la informacién financiera.

E. A pesar de sus deficiencias, es irregable gue el szguema
contable tradicional ha <cide dtil ¥ contiable para la
comunidad de negocios por Lif: larao reriodo,

Consecuentemente, ro  debe abzndonsree ] costo Ristérico,
destacando los efectos principales de las fluctuaciones
intensas o frecuentes que dicha informecicn cculta.

. Seria reprochable desterrar la prectica ya aceptada, de
revaluacidn de activos fiios, incorporads en un  ramerc
importante de estados financieros. For el contraric, seria

desezble que la misma se generalice y &s{ se disminuyan lcs
cas0s de comparabilidad en la informacién financieras,

D. E=  aventurade pronunciaree por unm mEtodo Unico  de
Correccidén cuando no existe consenso al respecto perc, a la
vez, es necesario mantener la comparabilidad de la
informacién vy evitar la utilizacidn indiscriminada de la

variedad de métodos disponibles,

E. Existen, ademis, problemas conceptuales ¥ técnicos, cuva
resclucién sdélo  podré lograree a través de meyvor esnalisis,
difusidn v experimentacidn.

Las consideracicres y cenclusiones de este FEoletin
estan basadas en los siguientes conceptos:

Metodos para la actuslizacien de cifrzs:

El andlisis de los métodos dieponibles indica gue eon
dos los gque cuentan con un considerable zpove tedrico v han
sido desarrollados vy experimentados con mayor profundidad e
intensidad:

28 El de a&ajuste por cembios en el nivel general de
precics.
2. El de actuslizacicn de costos especificos.



Fatrimonio y Resultado por Fosicidén Monetaria:

Ern ambos méetodos de ajuste existe considerable
divergencia de opinidn acerca de la forma de reexpresar el
patrimenic vy, por consiguiente, acerca de si deben o no

reEconoCerse y en gué gredo, resultados (ganacias y pérdidas)
como  consecuencias de la posicidn monetaria de la empresa.
Este problema se complica, por su interrelacién con los
efectos y tratamientos de las diferencias provenientes de

cambios en la paridad del peso. En tanto que no pusde
ignorarse la existencie de un resultado por posicidn
monetaria, es necesario establecer guias para su

determinacidén vy registro gue eviten el uso de multiplicidad
de métodos, lo gue daria lugar a una absoluta falta de
comparabilidad en la informacidén financiera, que provocaria
confusidn vy desconfianza.

El analisis de los razonamientos recogidos durante el
periodo de auscultacién., asi como otras investigaciones vy
estudios de la propia Comisidn, le llevaron & concluir que
los rubros integrantes del patrimonio deben actualizarse con
base en &l I.N.P.C., adoptando el criteric de mantenimiento
Financiero del capital.. Algunas modificaciones de la
L.I.8.R., wvigente a partir de 1979, vya apuntaban hacia la
aceptacidn de este camino.

La desicién de mostrar en la informacién adicional lo
ajustes para actualizar los rubros del capital y mantenerlcs
ernn términos de porder adguisitivo actual hace gue surja un
resultado (ganacia o perdida) derivado de 1la posicién
monetaria mantenida por la empresa durante cada ejercicio.

En los cases de agquellas empresacs que actualizan sus
activos no monetarios utilizando también el indice general de
precios, el REFOMO., se producira, de hecho, en forma
sutomatica vy estard representado por la diferencia entre las
cantidades necesarias para actualizar los rubros nc
monetarios de activo por un lado y patrimonio y resultados
por otro lado.

La Comisidn por Gltimo se enfrenté al problema de
definir i el REFOMO., vy el superavit por retencidén de
activos no monetarios, representaban conceptos que debieran
formar parte del estado de resultados o, por el contrario
destacerse directamente en el capital contable como un
superavit a favor de los accionistacs.

La Comisidén a estimado necesario gque, en el periodo
experimental, el REFOMO,, E&  maneije con oun criterio



Cprudencial consistente en: Destacarlo en un rengldn separado

dgentro del capital contable, pera sin incluirlo en 2] estado
ge resultedos; en caso de perdidas cambiariss signifticativas
aplicarlas contra el resultedo acumulado por posicidn
monetsaria  gue = questra en le informacison adicicnal. Esto
requiere traspasar las pérdidas cambiariss de las cuentas en
aue =2 hubieren reflejado en la contabilided {(resultados
inventarics o activos +ijos).

La Comisidén ha concluido gue también debhe mostrarse

separadamente dentro del capital contable =in afectar
resultados el superdavit por retencidn de activos no

monetarios, en virtud d4de que es repressntativo del monto
adicicrnal de capital que la empresa debe mantensr, para
sostener la capacidad operativa de sus activos no monetarios,
con base en los costos especificos actualizados de éstos.  Si
ezte superdvit se repartiecse, se estaria mermando la
cxpacidad operativa de la empresa.

Vigencia v Obligatoriedad:

La normas para la presentacion de cifras actualizadaes,
tanto en los estados financieros bésicos como a traveés de
informacicn adicional, seran de observancia obligatoria para
todas las empresas (edceptuandose en las institucicones de
credito, seqguros, fianzas, ¥y no lucratives) a partir de los
gilerciciose sociales gque inicien desde el 1 de ernero de 1780.

Esta Comisidn recomienda que las enpresas prceptusdas
consdderen la presentacidn sdicions! en la medids en cue les
sea aplicable, teniendo  en cusnta sus caracteristicas.
Asimiems, =8 #horta a todess las empresas, particul armente

4
las que cutizan en kolea a gue obssrven las normas de ecte
boletin con anterioridad & la fecha sepaledas

Mormass

Actuslizar aguellas cifres de los estados fimancieras en
que los efectos de la inflacidn sean mas cslonificetivos.

Esta actualizacidn debe presentarse CoOmo informacidn
sdicional & los estados finenciercs basicos.,

Infaormacidan gue debe actualizarze: Inventariocs v costo
ge  venltas, inmuebles  maguinsrie v eguipo, &%i Ccomo SU

acumtlada v la del eiercicio, capital contable




incluverndo: EE VA prara martenimiento  del capital,
ganancies o 2 perdidas acumuladas por  posicifn monetaria y
superdavit por retencidn de activos no moretarios,

Metodos  aplicables para determinar cifras actuslizadss:
Cada empresa podré reservando la imparcialidad v ochistividad
de la informacidn financiers, elegir entre los dos métodos
sigulentes, aguel gue se zdapte meior 2 sus circunstarcias:

£, Metodo de ajuste por cambios en nivel oceneral de
precios, utilizando para su aplicacién el I.N.F.C., que
publica BANZICO.

B. Metodo de actuslizacién de costos ecpecificos,
entendiendo por costo actuwal especifico el de reposicidan.

Enfasis en revelacidén suficiernte:

Dada l& trascendencia de la actualizacién de las cifracs
contables v en virtud de los distintes procedimigntos aue
pusden seguirse para ello, la Comicidn hace énfecics espeECicl
en  que el requisito, importante siempre, de revelacién
suficiente, adguiere una importancis mucho mayor en estas
circunstancias. Coneecuentemente en todos los casos =& deben
revelar de manera clara, completa y cuantificads, las bacses
utilizadas para la actualizacién de rubros de laos  estados
firnsncierce asi  como las consecusncisas y el efecto fiscal

practicamente nulo, Er la actuslidad) de dichszss
actualizaciones, SEE gue estén incorporadas & los estados

financieros bésicos o se muestren como informacidn adicional.

Aquellss empresas gue havan incorporado revaluscionss de
sus activos fijos en los estados financieros biaszicos deberidn

continuar con esta préactica, spegedos a las  normas vy
lineamientos de este boletin. Se recomienda & las gue =4n no
lo han hecho, adopten esta practice en los estados

financieros gue emitan en =1 futurco.

Las empresas que incluyan revaluaciones de sus activeos
fijos en los estados bdsicos deberdn incluir ecomo informacidn
adicional:

&l El cargo adicional de los resultados proveriente de
determinagr e] costo actuaslizado de zus vertas v el incremento

o Ta

=1 superdvit  por actuslizzcidn de activos originado  en
artusliracidén de los inventariocs y el costo de ventac.



() La gananctia o pérdida por posicidn monenter1a,
determinada canforme a los lineamientos de este boletin,

£} Un andlisis del superdvit por actuslizacién de

“.4,- BOLETIN B-10: EDICION INTEGRADORA (RECOMOCIMIENTO DE
LOS EFECTOS DE LA INFLACION EHR LA INFORMACION
FIMANCIERA)

o4 l.— COMPARACTION CON DISFOSICIONES ANTERIORES

A Finzsles de 1979 La Comisidn emitid ] BEolet Elsdin
Fevelacidn de los Efectos de la Inflacién ern la Informacién
Financiera, Este documento no pretendis dar  wuma solucion
ideal & un problema tan compleio: su finalidad era ofrecer un
enfogue préactico que sirviera de respuecsta a la necesidad
urgente de ecstablecer lineamientos gue permitisran
incrementar &l grado de significacidn contenida en los
estados Financeros.

ﬁebidm a la premura requerida en el establecimiento d=
ezto lineamientos Y a la epistencia a3 problemas
cmﬁceptualeg ¥y teécnicos que adn en 21 presente no estan

totalmente superados, el EBoletin B-7 fue concebido como parte
originsl de un "proceso evolutivo y experimental .

For la gravedad del preoblems v la urgencls de  Wns
solucidn &1 mismo, el T.M.C.F., A.C., realizé durante =1 afo
de 1980 una amplia actividad de difusién en todo el pEis
acerca de su contenido v aplicacian.

Comoc parte del proceso experimental v & la ver elemento
bézico de la investigacidon desarrcllada por  la Comisidn,
durante el afc de 1981 se llevd a cabo une encuests terdiernte

& reunir las experiencias v puntos de vista de las diversas
pEreonas invelucradas en la preparacidén y uso de is
informacidén financiera en cuanteo & la aplicacién de los
lineamierntos establecidos por el BE-7 cubriernde los siguientes
aspectos: Impacto de  la sctualizacién de  las Cifras

Fistdricas, grado de cumplimiento de las rormee estableci das
en el boletin, preferencis en los metodos de  actualizacicn
utilirzados, tificultad encorntrads en algunos cascs EnR 1a
aplicacidn del método de costos especificos, problemas



en cusnto & la informacicon complsmentaria relativa al capital

contabie vy &l grado oe  interds de los usuarics  en la

informscidn.

Eri las conclusiones v recomendacicones de ese estudic, =se
establecieron las siguientes pricridades:

— La conveniencia de gue ] boletin estableciera un solo
metodo para determinsr cifrase actuslizadacs,

- integracidén vy reconccimiento del costo financiero
real. Esto implice incorporacidén del efecto por
posicidn monetaria en el estado de resultados.

reniencia  de reconocer la informacien relativa

~ Cory &
sefectos de la inflscidn en los estados financiercs
bfsicos.

For aotra parte, en el afo de 1973 la Comisidn emitis el
boletsn BE-S5: Registro de Tramzzcciones en Moneda Extraniers.
el cusl FuLe RS ut-1 solucidn B sus circunstancias.
Fosteriormente, en febrerc de 1981 se emitidé la circular i4,
en  la cual se establece gue laz Fluctuaciocres cambiarizss
deben sfectar los recsultados del pericdo, pero debido al
tratamiento sefalado por el EBE-7 para el resultado por
posicion  monetaria, acepts otr procedimients distinto.
Finalme = &2n febreroc de publice ls ciFCw}ar 19,
tendients & complementar e}g.p epectos de la civcular 14
en las condicianges economicas extraordinarias de ese momento.

Prr Bltimm, e conveniente recordar gue leas

imperantes actuslmente en el entorno scondmico

a las existent cusando surgid el boletin EBE-7.

5 ademas res prolongado en el tiempo, hia

incremertade su intensidsd, haciendo necesaric hov més que

nunca gue la informscidn Firsnciera ses une haerramientas OFil
1

fréards & LHELSEFLIOD.

Ee precisamente & Iz luzr de estos antecedentes ¥ Con
hase ere la experiencia sunads = la 1nvprt3 gacidn, reflexidn y
P a nivel técnico, e 1o rddm mayor claridad

EClones, Ly ! £ cchceptoay o cual bz
rrollo de sste boletin,
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Sed - ABLEANCE &

Eate documento tiene por cobjeto establecer:

- Las reglas pertinentes relatives & la wvaluscion v
presentacion de  la informacidn fFinancisra  en 17

entorno inflacionaric.

Estas normas =on aplicables a todzz las entidsdes gue
preparan los  estados  finsncieroe basgicos deftinido en el
boletin B~1: Objetivos de los Eetados financieros.

Al

24,07, NOEMAS GENERALES:

1
1
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e

ara reflejar adecuadamente los efectios de la infl
s he considerado qued

e

izhen Eedprezarse 0

- Todos 1los estados financiercs O
iendo gzte. €] de e

moneds  del mismo poder adguisitivog
fecha del balance.

mn i

— Cuando se presentan estedos firmsnciercos comparativos,
deben expresarse en pesos de poder adouisitivo de cierre del

altime ejercicio informado.

fdemas, deberdn determinsrse:

1]
A=
o
il
H

- El Resultado por Tensncia de Activos no Mo
- El Costo Inteoaral de Firesncizmiento,

Fara la actualizacidn de las partidss no monetsrias cads
ertidead, de acuerdo con sus circunstancias, podra optar por
el método de "Aiuste al Costo FHistorico por Cambiocs en 21
Mivel General de Frecios" o, por el de "Costos Eepecifticos".

El metodo de actualirecidn de costos especificos
(valores de reposicidn) es aplicable Gnicemente & los rubros
de  Anventarios y/o activos fijos tangibles asi como & ios
costos o gastos del periodo ascciados con dichos rubros.

Fara gue pueda existir congruencia y significade en ls
informacidn es  recomendeable  gue ectuslicecidn  de
inventarios, de activos fijos + de CUEnts=s de
reseltados se aplique &1 mismo como =€




de puntos de

menciont anteriormente, Cada
vista distimtos, conduce s res ¥ lo mas
importante  la irnterpretacidn del significado de lsse cifras
que Se producen e de msturalesz distirmts. Ho obstante, £rey

rezones de cardcter practico, intimemente relaciconadss con
disponibilidad de informscidn, ambos metodos Fueden
combinarese, siempre gue s cambinacidén s efectlie  en
distintos rubros del balance gereral.

Lss inversiones en subsidiariese no consclidadas ¥
asoicliadas previcstas e&n el bolstin B-8 de la Comisidn
independientemente del método de sctualizacidén gue se apligue

participscion
artuzliizados

con Ia

debhen presentarse valuadas
determinado con bese en los
de las subsidiarias v/o &
misma metodololgia gue los

arias cebersn actuzlii
‘osto Histdrico por Cambios

a5 demds partidas no s
mediante el mEtha dee FAjuste =1
en el Nivel Genersl de Frecios.

ieg gue implic
ambiguedsd la = a3l
E mMENClCn&css debe incorporarse

l1CEs,

For el grado de relevanc
el riesgo de confusifn vy
determinacidn de las partics
ern los estados Firancieros L

Fare permitir &l ususrioc de
meljor comprensidn del contenioo

revelar:

notas a los mismcs gue ]a JnFDrm&cidr
de poder adguisitivo a determinadas fechs.

- Aoemés, eguellos datos pertimentes tales como: Método
seauldo, criterios de cusntificacion, significados =
implicacidn de ciertos conceptos, etc.

En términce generales no es necessris i recorendable
presentar intormacidn en pescs nominales, o le comfusién
gue puede provocar en el ususrio.




Audba o —LINEAMIENTOS  PARTICULARES FARA LA
NOERMAS GENERALES

Cuando se apligue @l método de ajuste al costo histdrico
er el nivel general de precios para  la  acltualizacion  de
conceptos no monetarios deberda considerarse gque si1 derntro del

costo  de  las partidas gque  se  actualizan @@ é@ncuentran
incluwidas fFluctuaciones cambiarias (situwacion que puede

presentarse  cuando se hace la primera actualizacion  de  los
petados financierons), la actualizacion se hard sobre la base
deel  valor historico original segregando y no indesando =
Fluctuaciones cambiarias aplicadas a dicho costo. B
dichas  Fluctuaciones deben reflejor e smimayencdo el
monetario acumalacdo.

articulares de los

A ocontinuacion se senalan las re o
voorke mayor apliocaci Gn

Ll E,‘I.'Jt os no monetarlios mas relevantes

ACTUALLTZACTION DE INVENTARIOS-COSTO DE SVERUMAS
Valuacidn.

Determinacidn del monto de la actual izacidn. EL monta
de  la actualizacidn serda  la diferencira  entre el costo
histdrico a pesos nominales vy el valor actualrzado. B caso
tlee existir inventarios previamente reespresados, el monto a
comparar contra el muevo valor serd el actualizado anterior.

Métoodos para deiorminas  la  actualizacion cles los
inventarios: De  acuerdo con 1o mencionado, cacdsa  empresd,

despues  de un estudio razonable donde tome en cuents  sus
caracteristicas, sus clrounstancias vy la relacidn costo
beneficio en la informacicon, podra escoger antre Las
siguientes B aquella  gue le permita presentar wna
informacidn mas apegada a la realidad.

A Método de ajuste al costo histdrico por cambios  an
mivel gensral  de precios, Bado X Lo

A ométodo el (s
histdrico de Jlos inventarios se edpresa on pesos de  poder
adguisitivo  a  la recha del balance, neEdiante @l wso e oun
factor derivacdo del T.MOPLOC

. Meatodo de actualizacion o cosbos especific
(Valores de reposicion). e entiends por valor de reposi (r
el costo en gue incuwrriria la empresa en la  fecha del




balance, para adouicic o producis wn arciculo igual al que

integra suodnventario. Fara efectos practicos, puede
determinarse por cualguiera de los siguientes medl cuarcdo

ealos sean representativos del mercado:

1o Determinacidon del valor del inventario aplicando el
met oo

2a Valuacidan  del invenrtario @l precio de  La o altima
compra efectuada en el ejerciocio.

lerl dnventario al costo estancar curanclo
entativeo.

i Valuaoilon
2l e

4, Emp lear indices srificos para los invern
emitidos por LTI instatuweion reconoe i oa v
desarrol lados  por léa proglra empresa  oon base @Bn
estudios téonicos.

e Emplear  costo  de  reposioldon o : ; I
substancialmernte diferentes al precio de la  Olbima
conpra erectuada en el eleroicio,

Hey oue tensr presente gque el lmporcts-de los anventar 1os
no debe exceder a su o valor de realizacidn.

lea 1 too de vent

(i Y o A N

ol ¥y

MEtado para determinar la actualizacion «
ElL objetivo de actualizar costo e vontas
al precio de venta obtenido por el articulo, con el costo guae
le hubiera correspondido al momento oe la milsma.,

Fara actualizarlo, los procedimientos aplica SECUn

el método seguido son:

. MéEtoodo de ajuste al costo hist
el nivel general de precios.

rico por cambios en

Bajo sste méetodo el costo histdred dex]l costo de venh:
s expresa en pesos de poder adguisitivo del mes en gue s

realizo la venta mediante el wuso de un Fa e derivado  del

I.N.F.C. Fara efectos practicos ésto se logra determinando
@l costo  de  vent: mersual mediante la  aplicacion Lir
fFactor derivado del T.MGFOCo, & los irventarics inclales v

Finales del smes, & Fin de gue reflejen los pesos del mismo.

B. Método de actualizacion de costos especificos
(Malores de reposiclion).



- g -

El valor de reposicion se podrd determinar a traves de
cualquiera de los siguientes enfoques:

1. Estimar su valor actualizedo mediante la aplicacidn
de un indice especifico.

i Aplicar el método de Oltimas entradas primeras
galidas (UEFS). (En el caso de que en el ejercicio
G2 haya consumido capas de afios anteriores o 2 de
pariodos menores  dependiendo de  los  niveles e
el metodo dete ser cooplementado con los
correspondientes)
Ry Valuar el costo de venbtas a costos
gatos sean r resentativos de ios
al momento de las ventas.
4, Determinar el valor de reposicion de cada articulo

an el momernto de su venta.

El costo de ventas del periodo, pndependientemerte del

metodo  seguido para su actualizacidn deberd Quedar expr 2do
ern  pesns  de poder  adquisitivo do la Tha o el balance
general, de acuerdo & lo establecido mas acdelante.
Consideraciones para anbos conceptos. Far gque exista
CONGELEnsd a, debe  seguirse el mismo procedimiento
actualizacidn del inventario v del costo de vent
logra si la actuwalizacidn determina & nivel o art
digponibles para venta, excepto en los dos gLt es

— Al usar F.E.F.5., @] inventario gueda actualizade mas
no asi el costo de ventas.

= Al emplear ULEGF.S5., &) costo de ventas oot
actuwalizado pero @l inventario no.

En  estos casos el concepto gue o guedd actual ieado
deberd actualizarce por cualguiera  de los  procedimientos
senal ados.

Contrapartida de  la Actualizacion. Debido a que el

monto  de  la actualizacidn reflejade en el inventario v el
costo  de ventas es resultante de varios factores CILY D
efecto total correspondiente  al pericdo solo se P de

determinar al final del mismo, g4 recomendable enpezar  una
cuenta transitoria para acreditar la cont rapartida de  dicha
actualizacidn. AL Final del periodo se saldara, segun el
Casn, contra cada uno de los componente o la integrarn.

4




meETUQLIKMCIUN DE TNMUERLES, FLAMTA Y EQUIFOL DEF

Fresentacidn:
La  actualizacidn del inventario y del costo  de  venbtas

taclos

debe Fformar psote de la informacion contenida en los
fFinancieros baslcos.

En los estados fFinancieros o en sus  notas  se  deberd

Fe e Lar el meét ol y o procedimiento seguido [SEENE la
actualizacidn del inventario vy del costo de ventas.

CTACTON

Valuacion.

Determinacidon del monto de la actualizacidn: El monto de la
actualizacidn el activeo Fijo es la difererncia entre su valor
actualizado T yooosw o valor  oen libros  (costos MEMCE

deprecliacidrn acumalacta) al carerre del elercicio.

o periodos subsecuentes al primero @n que se  achualizo
el activo +Fijo, 5 deberd tomar como valor en  libros @l
altimo valor actualizado menos su depreciacion acwmalada.

MeEtocdos para determing la actualizacidn: Cada empresa
pacdra,  pr arvando la  dmparcialidad v o objetividad de  la

mEtooons silguientes,

Al LA

informacidn Financrera, wleglir entre los
aguel gue se adapte meEjor & Sus oL

A Metodo  de ajuste al costo historico por cambios en
el nivel general de precios. Edapre @l o histdrico '
activo Fijo v su depreciacidn acumulads o pescos constantes ¢
poder adguisitivo gerneral al cierre d EjEraicin, whilioanco

@l LoNGFLCoy gque publica el BANXLCD.

[, gtoco  de actualizacidon  de costos ifieos
(Valores de reposicion). Se entiends por valor de reposicilon
lae cantidad de dinero necesaria para  adguirir  wn active

seEmejante  e&n su estado actual (valor de adguisicidn  mas
costos inciderntal G, seguras, Lhnstalacidn,

s btales como 1
2o bk permd ba o e enpre
Copue e determi oerr s

et " mEros e thearrl oy s

capacidac operal i v

= Mediante avaldo de wun perito independiente,

- Empleando  wun indice especitico que pudiera  haberse
enitido por BANXICD w otra institucion de reconocido
prestigio.



E

El
regquisitos que s

avaluo por medio del perito,
el wvalor e repos j
tudio

s 5y

ca la delerminacion

sion de los @ i Fijos mediante un
teocnico practicado por valu independientes de
competencia acreditada.
eshudio  técnico debe satistacer., por 1o menos Los
B oErameran a cortlnuacion:
Froporcionar los siguientes datos correspondient él

{_w'lb

.

a

los distintos bilernee:

= Nalor de reposicidn nuevo. 5 la o eEtimacion del
ol W B uE Ancur e da la o @ esa o e
aclgquirir  en el aomento actual un actbivo  nuevo

semejante al  gue G : mas todeos los

Costos incidental rit AL (tletes,

AL EPITEE, instalacion, derechos, eto.) para gue

buviera listo para su uso, Parmi b iendole
marntener una capacidad operstive eguivalente,

= MNMalor  neto  de reposicion. L es la  ditferenciLa

entire @l wvalor de JELeion n ooy @l

demerito  provocado principelnente por el wso v
ChsolescaEnt ia.

-~  Mida Qtil remansnte. Faotimacidn del periodo e
1odempo 2 que el activeo puede
SN 162 6 G

VA @ e

= lor de desecho. Estimacidan del valor  Final
Cles 1 activo una  ve:r terminada su vaida akil,
CLariclo gl mtan g lementos suficienlaes (W IRYE
indigquen su posible existens ia.
Todos los bienes de la misma ©) By Caracteristicas

comurnes deben tratarse en Fforma oongruae

Bl ca&loulo técnico de la actualizacidn no  dehe
producir  solamente cifras globsles, SN0 gue  debe
asigriar  valores egpecificos a los distintos blenes
e edxistencia 0 a los distintos grupos  de  bolenes
homagéneos .

i

Debe  existir congruencia entre las che
capitalizacion para determinar el valor histérico de
los activos fijos y las particas Quie S INCarporan
para determinar el monto del avaldo.




Er los @jerciclios irmediatos  siguientes é La
actualizacidn mediante valuadores independientes, e preaclean
ajustar las cifras derivadas te ese avaluo wtilizando indices
especificos  de precios de los activos pios de que se Lrate.

Estos indices los podran proporcionar propios valuadores.
En agquellos casos excepcionales de activos fijos cuyo cambio

TiGn en la  niLsma
al de precios
tos ajust
los valores
el mercado,

valor e reposicadin sufre  una modifica
proporcion de los cambios en el nivel gene
poded emplear TN Beldy S embargo,
meactio de anclic G010 se podrdan practicos
5 G LT representativos de  los  exaister

25

satisfacienda  la necesidad de que las =]
los estados Ffinancieros e " a1l e
a la realidad. Cuaricleo g catras Lienden
apartarse e las de mercado, Se practloue un
MaEyE ave Lo,

Excepcionalmente, las empresas podedn determinars, por si
mismas, @l valor neto de reposicion de sus  activos  Fijos
cluanco Jispongarn de elenentos objetivos v verificabl 2
Facer 1o, a implica, que dentro de la  empres

persaonal que posea un CconoclmLento profondo de 1o
valuar, an lo tocarnte & su costo, teornolc =et aclo

o bilern, que por la naturalesa del acliv ) &
elaementos b et i vos S E L] ¥ iy =R

determinacidn de su valor de reposicidn.

A pesar de que la Comisidn Feconoce gue  en algunos
Ccasps especificos vy excepcionales, personal de  la propia
enpress  puede  determinar el valor de reposicion de  algunos

at:tives, we recomienda enfaticamente, gue en lo pro
las empresas cauxilien de valuadores ndepencdient YE BEE
para  gque  directamente realicen el avalio o i LHar oy
cictaming las estimacion efectuacdas por la propia empresa.

Debe tomarse a@n consideracidn, e 2 orespecto, CLE R
casos de capitalizacidn la L.G6.5.M., establece gue las
reservas de valuacidn o de revaluacidn deberdan estar apoyadas
E2N] avallos efepctuados por Wl st es imdependient
oficialmente reconocidos,

Cuando existan indicios de gque Los valores actusliradoo
e log activos Fijos tangibles (determinados por cualoul i
de los métodos de actualizacidn) sean excesivos en proporcion
con su valor de uso (monto de los ingreseos potenciales gue
58 esperan  razonablemente obtensr como consecuencia e La
utilizacidn de tales activos) es procedente  hacer Ta




recduccion  corres

pondiente del valor actualizado. For su

parte, cuando existan activos ijos [WTHRE Yoproyecte venderlos
o desaserce de ellos en oun Ffuturo Lnme a0, los importes a
Lo que  se  presente  no o deben  excedsr & su valor  de

realizacion.

Activos  en Desuso: e ovaluaran & swovalor  neto e
realizacion ( precio estimado de venta menos costo en G Se
incurriria para venderlos). (1)

Depreciacidr: La  depreciacion  del eiercicio  debera
arce banto en 2l ovalor aclbualisacdo e COOmET e

s vida probable, determinacds medlan eetrmeacion

0 I - -1 O

Para permitiv una comparacion Lba cled el Eina cle
depreciacidn wtilizado para valores actual ; [2éE &

5 histdricos debe ser congruente, ;
adimientos y vidas  probab : 15 L&
depreciacidan cle costo v la  ce sy comp Lamento [
actualizacidn debe concluir @1 mismo ako.

(1) La circular No., 26 emitida en 1984 por la SUF,Ch, Brnosuy
parrafo C.2, establece el tratamiento conlable oue debe darse
a los activos fijos fuera de weo, contempslando & [
situwaciones al respecto:

Fo Deiosidad Lemporal.
- 8Bu valor se actuwalizara aplicande el método adopbaca.
L& depreciacidn B L Caso, G

caloculara vy registrard en  la medida  en e La
ociosidad afecte la vida Otil productiva remanente.

B Oeriosidad detinit iva.

AN @ wu walar rigt fal=]

R W 1] ach dvoes G s ] L

realivacidn (precio estinado de venta  menos  costog
EBNogue se dncurriria para venderios) .

= La diferencia entre el valor neto de realisx

valor neto con el gue hubieren  estacdo
(NE los activos, :
aworable v sl es favor
ganancia al momento de la venta

los activos.

La situacidn de ociosidad temporal o definitive de los
activos  deberd revelarse aprropadaments en Lors e kaclos
FLMAaNCLErOs vy /0 @n sus nobas,




Fera la determinacion de la depreciacoon del periodo  se
debe tomar como b el valor actualrzado a La  fecha gue
me jor permita enfrentar ingresos contra gastos; gl total

1

>

periodo serd la sumatoria de btodos los movimientos mensue o
por  este concepto, expre ern pesos de poder adouisitivo
der la fecha cdel balance general.

Mo se atectardan las wtillidades de coercicios anteriores
por la actuali snor e La depre Lo awrumw lackay @ cuando
cdicha diferencia 1leve doplicitea  correcoidrn de  la  vida
st imacdas eoeta actualizacidn serd congio @ la cuenta
relativa a la contraper-tids de la

Uno de los problemas gue se presenban al Lo
activos Fijgos por el metodo de ajuste al costo historico por

cambioms en el nivel gerneral de precilos, &8 &l de activos cuya
depreciacion  acunulada es desproporcilonadamente mayor a 1a

canrnticdad gue  le corresponcer a, compl s sore una base
realista  de vita probable. A ofan de  corregir

desFiciencia, glebe  reedpressae el cosbo original con el
el e gue corresponda y & la cifra resul tante aplaicarle la
proporeidn de  vida Qtil consumide con relacion s la o vida

probakle  reestimada. Ern esta formes obvb e el costo oy
desparerciac idmn acumnulada, actualisacos,

Contrapartida  de la actual izac o Desbrd ey & gue @l
morko  de la actwalizacidn redfFlejado en los activos +i13 Eres
resultante e VLo Factorees, CLy O efectc alad
correspordiente al periodo soleo se puede determinar al  #inal

clez ML S, s necesarico emplear una cuenta transitoria para
acreditar la contrapartida de dicha actualizacidn. AL Final
ded periodo se saldard, segan el casog, contra cada uno oe o=
componentes que la integran,

Fresentacidns:

En el balance general  se  pre Leis v L s
actualizados de los activaos Fijos o sl e resnlt

el monto de la depreciacidn determina

Debera revelarse aguella intformacion pertinente f
indispansablea e permita al  usuar e los eatados
fFinancieros captar el significado e implicaciones del monto
=1y fue  aparecen  determinados  los  activos  Fijos v La
depreciacidn. Coma  minimo  sSe  revelard: El o metodo de

actualizacion  seguido por la empresa, la  depreciacrorn del
per iado y o la  acumulads  asi como el procedimiento de



depreciacidn utilizado. De eHrstLr Camli s £
gestimaciones de la vida probable de algunos o de la toba
de bilenes sujetos & Clepreciacidn, dehersa efectua 2
sefalamiento gspecifico el cambio v su  efecto  en
informacidn Financiera.

WCTUAL TZACTON DEL CAFITAL CONTABLE

Valuacidr.

Exiete diversidad de puntos de vista respeclto a la fFormna
Erogue debs reedpresarce el capi ; ; S0 embar g
indiscutible gue la manera de actualizar las  partida
integran el activo repercute directa ¢ indirectame
traves del estado de resultados) sobre el patrimonio.

Conceptoao de la actualizacion ez ] capitals L&
acvtualizaciden del capital lao cartvoad e AP L@ fEraE

martener  la dnversidn  de los accronistas en  términos el
poder adguisitivo de la monsda, srulvalente al de las fechas
ern  que se hicieron las aportacionss v oen que las  utilidacdes

les fueron retenidas.

El concepto anterior se sustenta en la postura de la
Cul ey de que con base en las circunstancias de la economisa
y e la practics FL AT, adoptar el concepto e
actualizacidon 2l capital Financierc. e criterio essta
basado en las siguientes rasones:

= Bl desarrollo de la SriGinia mexicana implica la
necesidad de gue en el futuro la Formac

BN ESaYS  vaya reoud e lenco caca

concursn del gran pablico tnversionists

N -
salvaguarda del poder adgua

it imo, Ty T
Sl cler s

sle tiene un interés justiticado v le
i rve pe

ahorros v exi la posibilidad de comparar, con vista
enrn s int 5y las  distintas alternativas e

inversion gque e le puedan prasertar,

= Al mismo tiempo, al dinversiomiasta le intercesa dentro
de  cada emnpresa, procher COmpar ér las  wvenrntalas o
desventajas que le ofrece la empresa ontre mayOr o
menor wbilidad operativa v mayor © menor Ccornservacion
del poder de compra de su inversion existan.




s @Y e

Determinacion  del monto de la
e la actualizacidn de
valor  histdrico a p
periodos subsecuentes ser
actualizado v el actualiz

capital sera
sonominales oy
G ba difer
ado anterior.,

Método  pare

capital contable (incluyendo los que s
dee la aplicacion del presente boletin
LS natural dewdora o acreedora)l,
reconstruir el valor original del cap:
apartaciones e Lents &
rectenidas, uwtilidad  del
minos de pesos de

mediante la aplicacion e

oy

o N Ty
vk o Y

*

Mo deben actualizarces

Fi Bl SLREr AL e e L
Groud vl et (aTRYE: Fael 1 e e
incorporado denteo ol ALt
Tleve @ o
e el oprodmer

E. El capital social preferente gue este

V[T Nl o = N [ Ly v
predetermi nacis, G EE L
convirtiendose en partida

Fara actualizar los saldos iniciales de Capital

de obtras aportacicones de los socios vy

antiguedad de  aporbacion
aplicando a  cada e
derivados del T.NGFLC,
ir o omas alla de 1954,
considerar que es el mas
vista de los accionistas de
deciden entre INveErtir o consuamtr),

disponibilidad vy confiabilidad de oic
actualizacidan 2 Lios periodos sub
las partidas menciornadas Cincluyendo ac
se les aplicardn factores derivados del

vy oo et

bl

€ Y Cle

bo la actualizacion de

La empresa (gue

i W TAR b R

actualizacidn:

1

determina la actualizecidn  del
Deben actualizarce todos los renglones
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Bl caloulao e eesta  actual roacan cherbes e e e

cornsdderanda 1o s1guilentes

@l Los  awmentos  del capital  hecros  con obillidades
acumuladas  deberdn ser actualizadas descde la fechsa

en Qe

s retuvieron  Las o owbo Lidad
Corere "

sricligntes, ya qQue

hanr sico  reportadas como par
contable, v  por lo tanto es responsabllidad de la
administracidn mantener su poder adguisitivo dentro
cle la empreseag

) Las pardidas tambidén deben raaeprasar ey

} e estados Foaoraneieros
capital  corntable  objeto de
el e 1a bidad tenesdora, CplleE
LUAra oo AL en gl Braa Lane e

= En &
consolldacdos
actuali: 5T
(=179 el CluLe
consolidado.

1a

el e
e 1é
salcada al

actitaliracion
shorarérn Toelos 3
e cual ceberd guedar

Comntrapartide
Lransitorida, [l
aplicacion de e
Final de pericodo.

Fresentacidn. La  actualizacirin capibal  contatle
deberda distribuirse entre  los distipbtos rubros  que lo
COHNEI CrEr s Consecuentemnaente, et &l balance ara ]y caca
partidad del capital corntable deberd ar e la oy L
suma o su o valor nominsl oy su correspordiente aocbual tzacidn.,

Fri el caso de gue por rason le o de otre  dndole

e requiera informar de los valores noolnales, Los deberan

e Feve lacos.

Todos  los conceptos de actualizacian de
rapital cont okl e Ay st ekl ement suscept L Lles
capitalizacidn (0 sea de 1ncorpo I renglon del capita
gEcial). EL monto médxamo capitali g oeslhos Casns @8
equivalente al imparte neto Feas ltante de la suma
algebraica de dichos conceptos. Fara fines legales se debe
tener presente lo dispuesto en el articulo 11é6 de la LoG.s.M.

El  dimporte del capital soclal y de otras  aportaciones
no  incluidas  en dicho  rubro, acltualizado  mediante L
Feexpresion  en  unidades monetarias  de  poder  adguisitavo
general a la fecha del balance, serd la base para calificar
contablemente  las distribuciornss gque constituyan  reembolsos



e capital. Cualguier distribucion que las ;
efectuen  con  cargo a su capibal contab e, Uk gl e s
i gsminueidn STl tlebia o »oodicha base, O
contablemente como reembolso de capital.

=Y =

Debide i la relative novedad ] O
actualizacion de capital,

e
auraca a la relevancia que uUUId @l

guedar ancluida en 1nr estados  Firnancieros b . G
debera revelar en una nota el pre bmerto seguda p L
determinacidn, asi  como urna breve e : ok je ¥

clara, respecto de su naturalesa.

ESULTADD FOR TENENCIS DE ACTIVOS NO MONETARIOS (RETANMD

Vealuwacion.

Concepto. [ W |wnqiun Brilate unLertnrw cuando se sigue el
método de costos ; : Erta la variacidn ern el
val ar los act e munetarlum fpor encima o por debajo de
la AC LG L variacidn e SUODELGE @ la gue se
obtendria al np)lﬁar el Lo Pub habr i una ganancia  por
reterncion de activos no mernetarios., Eroel caso contrario se
producird ana pérdida.

Determinacidn  del  RETASNM: Ges calouwlard comparanco el

incremento real  en el valor de 1
actualizadas por el método de cos s ode reposicidon con el gque
s hubiera logrado de haber aplicado factore derivados  cel
I.NLF.Cus sin embargo, tratdndose de la prrmera actuslizacion

Lo clas M mere

pré a1l as

=T puede  cuantificar por  exdclusion, despues  de Fabier,
identificado  los demds efectos de aplicacion del L
contracuenta  {(cuenta transitoria) que S Dor ol hios
etfectos. '

Lats partidas no monetarias gue por Al grana K O

Justificada tcame  pueden ser su poca bnportancia a o chuichag
sobre su nabturalesa) e actualican, HE 30 e a
monet ar i ae Praca Fines oo determinacion el ek ol Ll W

merret s Lo,
Fresentaci dn:
El RETANM., del periodo se 1levard, independientemsnte

de  su natwalera  favorable o ge fFeovenrabl e, al  capital
corntable.




EL RETANM. , e
moretario,  de Lal manera e
que Ta actualiracidon de este
canbico resulbtante  de la
precias.

glosarse poir cada  contepta it
Pruecda apr e et se La magni ol en
. eHCeda 0 gueds por i clel
aplicacion de |l MLwEd el

a0 revelar en una nota el
para  la  de fmlrEcr o del  RETARNM. ‘
explicacidn, objetiva v clara, respecto

[WTIIW
G matura

-

COETO IMTEGRAL DE FINAMCIAMIENTO (C1F.)

mar ia el

Concepto v fundamentacidn: En urna A
concepto  de  CIF., s amplia para inclaar, :
intereses Fluctuacliones cambrarias v ool A o deti el
A fuE @ 5 e ot e sLamente sobre el monto a
pagear sobre el wso de la deuda. b el caso de pes v e
monsdea nacional  la tasa ode anter alta, orntre  oteas
COBas, porgue se trata de cubrar BTG LG B e
acdguisitivo del dinero. FPara 1os pasives en morsos

3 et & determinado  por AW Lt
o cambidarias vy por la o disminucidan
e la monecla.,

smas ce Lo

Fluctuaciones
acdguisitivo

Al haherse contraido pasivos, LRCUrrE &n o 3 cle
Fimanciliamiento e el simple  Transcurso che ) Trempao.,
Cornsecuertemante, se ldentifican con un periodo o ML A
For 1o tarnto v de acuerdo con el principio  de e cdo
contable v con el de realizacion se  deben  llevar &  los
resultados del periodo con base en lo devengado.

shan COngELencLa part L das de Lgual
sponde wn tratamrento contable dgual) =1 )
deben Llevar a resultbtados todos los ol emenl {qLies imaEn el
B irtenre + Fluctuacior crambya s e, F AM0L B acpued Toes
€17 WIRR= ; capitalicen Ry W T oL
spondientes @ una Fase preoperacionat de
activos i jos, Gatbme de CAN M e cler
maismos conceptos de interés, resultados cambiarios vy

Fara que el
natural eee COrEE

CIF

Iz Llevar

€ s lo alygunos de | g
mencionadans distorciorar ta el conocimiento del oo a
FlLrmanciamiento, lLa o cle ubtaliclacd v vl ar e 1eass
principios del periodo contabile v de realiracion.

VMaluacidn:

A continwacidn  se presentan las  reglas  oe  valuacidn
relativas & lag fluctuaciornss cambiarias vy al REFCMCO.
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Fluctuaciones Cambilarias

Concepto  de  paridad tecnica. Lét conbtabnlicad, B L
apego a los conceptos  tradicionales del costo historico vy o &
todos  los elementos de objetividad y verificabilidad a CpLAE:
gste entrafa, ha observado sitemdticamente hasta la fecha, en
s valuacaon de aclivos v opai 5N moneda exbtranjiera v gen
L ceterminac)on de los re 2 G e Tvedos o e LN
etectuadas  en estas divi 5 Lat partadact  de e adog L1
Embar o, la aplicacron indiscriminada de esta paridad,

preeveorcaclo, Bago ciertas situacton LI Lamad
tnadecuada de las contingencias derivat clee las
cambiarias, traduciéndose ern un mal

corntra ingresos.  For estas razones
necesita encontrar opoclLones con elansnlos me
que  reemplacen en estas situaciones a e paridac

Noy hacerlo,  aduciendo an onenor b5nds chee aby jeti R
mayor grado de elaboracidn reguerice Laowtdlyzacidn de uan
FEecurso alternativo, @ pEsar de gue TEnga n ilicas
y tuente confiables de susten erbender se de
ey e Los problems 1 ek e e
prontmico de la empress

[t

LA}

El Beoletin B-9 sedala una pauta al
el tipo de cambio oficial “noo ose FEpr

: CpLbE CLE oo
ah v Cles las

condiciones imperantes, se debe tenser especilial coidado  en
seleccionar el apropiado en vista de las circunstancias".

El concepto  de paridad  bécnica o de equilibrio,
desarrallado v experimentado  por  los  economistas 6 la

e La
P e o,
hacer  esbtimaciones

altimas décadas, constituye, en opinidn de los miembro
Lomision el recurso alternativo al de la paridad de me
Su adopeidn permitird & las  empressas

periodicas de sus pasivos y resultados camblarics en términos
M 65 acordes con la relacidn de  intercambio entre
diferentes thivi " tle METIET & e Cuando L A

devaluaciones de la monecda e prahecan, e torima
inesperada, los efectos que han originado en el pasado.

En btérminos generales, puede sinbetscarse el concepbn de
Péar dootEcnica o de equilibrio come la estimacicn  de  la
Capacidad  adguisiliva (poder  de compara) cies la meare cha
M 1ol respecrto de la que poses BnosU pais O origen  una
divisa, =2 LA e ha determinacda, Representa, e
COMSECWENE L&, wna magnitud gue, erocontdicliones  simi lares,
tiende & constituir el precio natural de una divisa, en

uridades monetarias del pais con el gue se relaciona. "E1
principio de la paridad del poder de compra o ecuillibrio
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subraya que existen en la economia fuerzas estabrlizadoras
gque  tienden a efectuar Fluctuaciones amplilas  y  aleatorias
del tipo de cambio. Estas pueden darse a corto plazo, pera a
lo largo de periodos suficientemente extensc P La relacion
entre tipos de cambio vy niveles de precios es muy estrecha.

L. circunstancia de que esta paricdad téecnica  ses
frecuentemente distinta a la oficial o de mercado racica  en
que una y otra responden, & menudo, & necesidades diferent
gue flerivan de una razdn Ffundamental gue el hombre de empresa
y &l preparador de la informacicon  financiera debern terner
PG E e Mo mecesariamnente  las  medidas MEC T ERCORGmL Cas
reflejadas  en el sequndo tipo de paridad, gue incluyen
consideraciones & largo plaze en los &rdenes de DY ECCLOnN

naciconal  econémica y soelal, tiernen por gue coincicdir oo
aguel Tas que pudieran er las  m adecuadas  para (=1
desarrolle de uwna empresa privada. De ahi la 51 clad
esencial  de que, dentro de la propia esopre @y owme henga  en
consideracion esta circunstancia al momento de cuant i ficar
suE resultados cambiarios v estimar, oo senticdo eV isor,
Masta donde  puede  llegar su endeudamient o &1 morieda

extraniera.

Fara lograr un enfrentamiento adecuado de gastos contra
Lngresos e debe  efectuar  urn ajuste @

Frevba clas

meretarias en moneda e AT G @, por la diferens
entre la paridad o paridades de mercado a la Ll sujEta

la empresa, ROUN SUE clrcunstanc ia
cuancdo Eesta  smea  mayor. E merbo el
ajuste  se llevard a resulbados. Lo
logra,  por un lado,  una et

vola paricdad
aCbo neto cle

8 Pprrocedimlanto “
rminacion correcta del costo de

Tnica,

b €2

Financiamiento entfrentable  en un pEricdo, Y por o obtro una
valuacidn conjunta mds adecuada de las Fartidas  en  moneda

[

=

Lraniera.

El  dmpacto en resultad
reducir una  posicion  mone

proveniente de incrementar o
Arrla corta rorgurnta en e oha

extraniera, por variaciones entre la paridad ce onereado vy la
e equilibrio, BE considera e Al ey trretamernte
contingente, por caer dentro la e et d neje e e

enunclada  en el boletin O de la ;] Foe
esbablece que "debe intentarse la cuantyficacion
er téErminos monetarios, dez Pocant angencias, Y
etecto  en  los itados  Financieros", afgreganco oue §
"rormalmente cleslyes incluir  provicionss o estimaciones
razonablement o derterminacdas frév @ cortilingencias
cuantificables",

o b b et {




R iy S

El propdesito esencial es lograr gue las empresas gue s
encewden en moneda extranjera, provisionsen sistematicamente
s posicidn monetaria corta respecto del condunto de las

divisas en gque la sustentern, en funcidn de la paridad btéonica
coode equilibrio, cuando é@sta sea superior a la de mercado a
la gue esté sujeta la empresa.

Fara los fines del caloculo de resultados por incrementos
0 reduccionss en posicidn monetaria corta  conjurtamente en
monedas edtranjeras, se observaran las siguientes regla

@)l Todos  los caalculos  se haran e funcidn e la
posicidn monetaria global de las divisas v no
sgparadamente activos O pasivos;

By  Se wtilizerd la base de paricded téconica o 2 de
mercaco, la que sea mayors

c) o Los resultados del periodo sdlo se afectaran  por

inerementos o reducclonss en la posicidn  monataria
corta vy hasta el limite en gque ésta llegara a

cleses ST e

er vy se btranstormara en Largas

) lLas reduceiones  transitorias  en la pesicilon
monetaria corta al Finalizar un pariodoe determinado,

CyLiE tablercan parcial o totalmente a su nivel
previco o se incrementen por encima de este nivel  al
primcipio del siguiente periodo, no seran computaclas
Gl =3} caloulo cle reasul tado Tambiario
correspondiente. Fara este proposito, se entencdera
por  Fin del periodo el altimo mes del mismo v por
principio del  nueveo  los dos  primeros meses  del
siguiente, BLEMEPre  Cue brate de 8)erciolos

ALl e 0

&) En los . e la ampre retlejse una posiondn
maret s larga al finalizar el [PE I,
ubilizard ' aclo para la valuacion de

TLranjera, aguste

aclicional algunosg

) Fara @] caloulo se bomard on cuents  la diferencia
erntre  la paridad tenice a gue se hubiese valuado la
POsSicion mone ha corta en el conjunto ¢ v isas

al  principic del periocdo y la e sternte al fan del

misme o entre aguella vy la wbilizada al  disponerse
cle wrn o acktivo o pasiveo  en moneca @t raniera,
individualmente;
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g)  Los activos o pasivos en una  divisa e GE
contraigan v dispongan individualmente en el LA 0

de  un periodo determinadn se computardn, para los
Fines de la determinacion de resultados, a la
paridad de mercado gue haya regido al momento de
efectuarse ambas transacciones:

h)  Para el cdmputo de la paridad técnica se LLSEF T, =3y
el CRAKD del P s Mmes 1o anc Comn el ddlar
norteamericano, los indices de precios al consumidor
publicados, respectivamente, por BANXICO., y por el
United $States Department of Commerce, & través del
Bureau of Economic Analys tSurvey  of  Current
Business) . Fara el caso del computo de la i dad de
equilibrio con el resto de divisas diferentes al
dilar norteamericano, respecto del PESO MEXNLCAND, S
ugard como punto de partida de la paridacd que guarde
cada  una de estas divisas respecto del propio délar
norteamericano, relacionando esta paridad con la de
equilibrio entre estas dos Altimas clivisas;

€n
=

i) PFara su cdlculo se tomaran 1977 como afo base, ya
que de acuerdo con varios estudios econtmicos,  en
ese  afio  las paridades téecnicas Yy ode mercado  eran
practicamente iguales.

EFECTO FOR FOSTICION MONETARLA

Concepto. El efecto por posicién monetaria es producto  de
decisiones eminentemente financieras. Nace del hecho de gue
existen activos monetarios Yy pasivos monetarios que  durante
una época inflacionaria ven disminuido su pader  adguisitivo,
al  mismo tiempo que siguen marnterniendo su valor Pominal. En
el caso de los activos monetarios esto provoca pérdida yva gque
cuando  la  empresa los convierte en dinero o haga uwso del
mismo, dispondrd de wuna cantidad gual al valor nominal de
estos pero  con  un poder adguisitivo  menor.  For o gue
respecta a las deudas, el fendmeno es exactamente el  mismo
perao  con un efecto  favorable para  la EmprEsda, ya  gue
liguidard un pasivo con cantidades de dinero COn menor  poder
adoguisitivo.,

[l 2fecto por posicidn monetaria ee producto  de  wn
evento externo a la entidad, Clyo efecto puede cuantificarse
razonablemente  en términos monetarios.  For lo tanto, queda
comprendido dentro  del principio de realisacion  a ue se
raefiere @l boletin A-1, que sefala  que  la contabilidad



cuantifica, en términos monetarios la operaciones que realiza
e entidad corn obtros participantes en la actividacd econémica
y cigrtos eventos economicos que la afectan.

El  efecto monetario es producto del efecto de  los
cambios  en el nivel general de precios sobre 1 partidas
mornetarias,  durante  wun periodo de tiempo. AL @ Lo el
boletin A3, FealidTacrdn vy periodo contakle, ME N L Gra  Come
elemplo  de  un evento oo TEr o gue & ta @ la
erik il dad, los  cambios en el poder adgursbivo de

1 é mcirescla,

Consecusntensnle de acuerdo con @stos proanciplos, ese efectc
FEC LTI precisamente  en el perdodo gue gt A
sbarielo, esto  @s, tdebe ser elemento determinante de  los

. cuanbificacion correcta el
monetaria esta condicionada por la ade

Fecto  por pesieron
Arka segregacion  de

as partidas monetarilias de las no mon i las. La Comisidn R
tefinido con anterioridad estos conceptc er los sigulentes

términoss:

Tty

<IN L

; i INTES o]
Caracterlaan [poroue g Fr e por corkr &t o en
ot a FLrmey €0 L&rminos clt LN Cla che s Flohic i arlas,
independientemente  de  los canbilos en el andice  general de
pracios; b)) originan @ sus ternedores un aamento o chsminucian
en el poder adguisitivo en I o ode 1a moneda, cuando
existen cambios en el indige el e L

@l

3

de e

En oobras palabras, tas partidas monetar: Gor aguel Las
que  al  clerrs de un periodo  determinacdo AN enpr &
avtomaticamente & log niveles de un poder adguisitive

moneda  en ese momento oy por Lo tanto, con el Lransours clea |
tiempo, pierden valor por el hecho de estar LY EEr
represertativas de una moneda corelents

Al convertir los activos y pasivos @n moneda  edtranjera

a  su equivalente en moneds nacional, quedan swietos & la
perdida  en su poder adguisitivo en epocas de inflacién y por
iGliguiente deben considerarse partidas  monetarias [ara
5 de la  cuantificacidn  del efecto por PsLe I on
merrel A s

Al reexpresarseles en el balance general v en el esbado
de  resultados en funcidn de swu paridad técnica, s da
reconocimiento, de hecho, a dos circunstancias:
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a) Al efecto inflacionario del pais de origen sobre
estas partidas, en moneda extranjera;

b)Y Al coeficiente de la inflacion, registrada entre el
correspondiente pais de origen y Meaxico, que es  lo
que  motiva principalmente un cambio en la Pard cac
tecnica respectiva.

Determinacidn del efecto por posicion  monetaria. 1
efecto monetario debe cuantificarse on uridades monetarias de
pader  adguisitive similar al de los otros componsrtes el
ado e resultados. Fara este proposito, @l efecto
morietario del periodo serd la suma (=X =T ]
monetarios mensuales determinados il
monetarias existentes al principio de cada e , 1 Lo Clez

inflacidn de los meses correspondien (Cuantiticacdas estas
nltimas, con base en el INPC.). EI wlodel periodo serd la

sumatoria de  todos  los movimientos mensusle
concepto,  expre
fecha del balance

Por este

ados  en  pesos de poder adquisitive de la
gerneral.,

De e B e e ol é ShrEn jera, clesbies  cle
terminarse  promero @l resoltado Ppreas posician monetaria oy
efectuarse posteriormente ajuste por cambio de paridad.

f...é1 5 partidas no monetarias qQue  por aleuna raran
Jwstificada (como pueds ser suo Poca wmportancia, o cduda sobre
SU naturaleza) no se actualicen, Hrarran mornetar 1o
para tines de la determinacion del efects monetarico.

Contrapartida de la Actualizacidn. El  efecto [poar
posicidn  monetaria se determicard y registrard al Final  del
P i oo . F & @ sl registro o emp e wrEs cuenta de
resultados, debiendo !levar | rontrapartida contra la cuentea

ansitoria en la cual se registraron las attual Leacones de
conceptos  no monetarios. Cuwando se haya  wubtalizado el
método  de ajuste &l costo historico oy cambios en el rivel
general de precios, el calculo directe del efe to por
posicidn monetaria, efectuado de acuerdo con el prrocedi miernto
seral ado, deberda determinar una cifra similar al mal oo gue
muestra la cuernta transitoria.

Fressmtacidon.,

El  efecto de las Fluctuacione Cambiarias v el efectao
por posicion moretaria deben ser elemertoso kegrantes e la
informacidn contenida en el estado de resultados.,

P




Ambos  conceptos, tal vy como cuuEds  seralado,. fForman
[t be, Junto con los intereses, del C.1.F. Cons
deeben  aparecer on el estado de rEsuwltados, EnseEgudcda de  la
utilidacd de operacidn, en una seceion cuer Be podria denomirnar
precisamente, Costo  Integral de Foanmarnciamiento. mte g
desglosard en cada uno de sus componentes, ya @ oen el mismo
estado o en wna nota.

Cuando en el cuwrso  de  un periodo  determinado se
contraigan pasivos en monedas extranieras en 1o que la
paricdad de equilibrio se a SUpPEr1Lor a la  de mercado. el
tmpacto  por  la diferencia total resultante en  @se  momesto
deberda reflejarse en un renglon pecLal  del  costo de
Financiramiento dentro del estado de wl tados. Se reconoce
a%i, que la provision del pasivo corresopndiaente, no es de la
misma natuwraleza gue la derivadea de  foburas desviacionss
dectavorables que ocurran, @ partir de & mome o, entre
ambas paricdades, durante el resto del periodo ni de las (WiRY
correspondan durante @l mismo a posiciones pasivas existentes
EBroun principio.

L.os activos Yo O pasivos  en  moneda extranjera &
presentaran en el balance gernral & la paricdar de mercacao. La
estimacion resultante de la diferencia entre dicha pravidad y
la de eguilibrio, aplicada a la posicion monetaria corta gue
existiera @an  los  téErminos  descritos anteriormente 2
presentaran  dentro  del pasivo en un rubro BEnecial despues
dexl pasivo a corto plazo.

Cualguier restriccion cambiaria o de otro tipo  en
wlacion con las mornedas extranjeras itrnvolucradas con los
estados financieros, debe revelarse claramente en el CLVE 0
de los mismos o en sus ot

A,

Tambien en el cuerpo de los estados Fimancieros o a
traves de sus notas debe revelarse el monrto de los activos v

pasivos  monetarios en divisas, mostrando si la P O es
larga, corta o nivelada, come las hbe 5 e su registra,

fundamentalmente ern cuanto al tipo de cambioc utilizado.

Debido & la relativa novedad del Terming,
explicar en una nota en forma objetiva, sencilla y
significado del e St por posicidn monetar o,
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DE LOS ESTADOS FINANCIERDE E

tu B LU ESTALOS FI) MONEDA DE
SME PODER ADAUISTTIVO

Todos  los estados Financieros ceben BHADI@SAaF SE 2
moreda del mismo poder adquisitivo.

Esto implica que todas v cada ura
inegran los estados Finarncieros deben v
poder adquisitive de cierre del GQltime

Esta regla de reexpresion se aplica  independl entem
de  gue  la partida i flca de que Trat e L E
ariginal ment BRI @ @ wvalor i AT e P 3 vl oo

reemplazo o actualizada por indices genorales de precios.
Lag partidas se reespresardn, e g VG |
resultados, relacionando el Indice General de FPrecios
Consumidor relativo &l  Fim del mes al CILAER SO @SR n e
estado  de resuwltados que se actualilce, fosL Ve,

partidas que se actualicen deben e
e pesos de poder adoguiertivo cel

expresacas

Far & e formulacion oel o

ado e variacliones  en ool
capital  contable, clesk s

S Erimeramente cornvertis

sal clos

1

iniciales a pesos de poder adguisitive de la e ¢ altime
bBalance, usando para ello el factor que resulte de relacionar
el I.N.F.Coy a la fecha del balarnce fFimal, con el I.N.P.C ét
la fecha del balance inicial. Una  wvez determinadas las
diferencias entre los saldos de los dos Lalances actualizados

a los pesos de cierre del Gltimo  de el los, estas e
analizardn en funcidn de los conceptos del capital contable
que reflejen cambios durante el ejercicio.

Zudbi b BEGLAS FARA ME.
FINANCIERDS A

TRAVES DEL. T

EMFD

Cuando  se  presentan estados Financieros compartLvos.,
Estos se debern esxpresar en pescs de poder  adguasitivo de

cierre del Qltimo e

SECLCLo Lnformado.

No se considera vélido presentar en uma nota informacidn
parcial reexpresada  de estados fFinancieros de Frear i oclos
anteriores, debido  a que su contenido 1rformative e muy

Limitacio.



Sed. T~ NIGENCTA Y NMORMAL GUE SE ARROGAF DN

L. & presenbe  edicion s una  recopilacidn del  B-10
priginal  emitido en junio de 19HE y vigente a partir de los
elercicios  sociales que concluyeron el 521 de  diciembre de
1964y del Frimer Docunento de Adecuac iornes prooalgado  en
ceotubre de 19 vowvigente & partir oe 1o N0 e W T siades

gque concluyeron el o despu del 31 de dicrembre de L85 ded
Segundo Documento de Adecuacionss emilodo en noviembre  de

1987 v wvigernte & partic de los ejercicios sociales  que
inieiaron @en  enero de 19eds cel “ Documento de

v ovigente a partir
0 de 1990, auncue la observancila  de  este
Eotuarese anticipadamente.

Adecuaciones  aprobado @n junio 30 de |9
el la. o ene
altime, pueds of

Las reglas agui content das sustituyen v
tejan  sin efecto el Boletin B-7, A ARG
relacionadas i 3 Con

; Fluctuaciones :
el Boletin B-5 514 oy 1Y guedan sin ;
agi como las disposiciones del Roletain  B-10 original, e
Framero, Y sl URVTET R ) MW cle Felesc uae L ones .,

Suda B -DRDISFOSTICTIONES TEANSITORIAS

Er relacidn con  las partidas monetarias  en o moneds
extraniera, s saldos  Anic FAN @Apresarse a la
paricdad  de  mercado  complementdnaose, Groel caso de gue
@G Wié posielan monetaria cortsa oy que  la paridad  de
equilibrio ses superior & la de mercado, COM Wha proviesdan
e pasivi.

Ernn tanto persista wn control de canbios con dos o nas
préar i clac distintas aE dmportantes de  la
economia  del [réi g, la paridad técnica, al representar el
punto de equilibrio del conjunto de segmentos escindidos  por
dicho  control, no constituys el nivel hacia el cual  bienc

cada wuno,  separadamente. E cebe & que el equilibri
podria establecerse por el hecho de mantener wna  paridad
controlada por debajo de la paridad tecrnicea y obtra por encima

de la misma, de tal mansra gque la

Lo media ponderada ce las paric
sEgmentos.

del equalibrio signifi
Correspordle

rrbes & ambios




- 54 -

Las  empresas que tengan posiciones conjurtas cortas en
moneda extranjera deberan observar, bajo el sistema actual e
dos o mas paridades controladas, las HlgUientes normas:

é) Valuardn individualmente sus activos o
e ol e Eoh A e ra a  las paridades
vigentes:

k) Valuardan ] corniunto cle 1as ML SEMmas ,
Simultéaneamente, a la paridad de equilibrio.

C) De ser segunda valuacidén superior a la Fir Lme =)
prachican  los  ajue Felatlvos. El  excedente

representarda  wna estimacion de
contingente.

tle cardcter

grva L uianr

Cuando el wswario lo considere conveniente [ 4

(0} impacto  del cambio  derivado  de  estas P 3 ==
considerard aceptable que durante el primer e@lercicio de s
apliceacidn ol ig DL @y sE e Lrformacion
adiciconal las  ooafi CILAED G [ir =t cles 8

2t @ vigentes FICH méa nodrficacas  por E ] Tercer

Documenta de Adecwac ionoes.,



CAaPITWULO 3

“PARTIDAS MONETARIAS ¥ NO MONETARIAS"
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S CLASIFICACION DE PARTIDAS MONETARIAS, NO MONETARIAS Y
DETERMINACION DEL RESULTADD FOR FOSICION MONETARIA

Ao bu FARTIDAS MOMETARLAS

En el proceso de actualizar el distinto poder de compréa e
las particdas gue  forman los e doe fFinar te las
empresas debemos distinguir las partidas monetarias de las no
monetar 1as.

R partidas monetarias las  podencos  detinlr Camo

aguellas inversiones W obligaciones de 1 Empresas que estéan
FEpr nhandn valores monetarios v opor Lo mismo su o valor  Men

~amente de los cambios que
5o preclos,  oame posr
Caw por  cobrar oy el

pesns” no se modifioa, irdependie
puedan existir an los niveles generale
=jemplo  las  cuentas de Dancos, (LA
PEE LV,

Las partidas monetarias al permanecer con un valor lgual
pierden poder de compra @nounag epoca inflacionaria. ASL M1 SN0
e Bipo generan urd wbo bidad muentras Lo

@r wrig percdida v s o clee el Los

co bercaros de o coabro o ce padgon.

o

L

La  ciferencila  entre  actlvos  monetar o
et @ 0 snpmina posicidn monetaria.,

los pasiveos exceden a los activos, si1tuacion gque genera
who licdad  en épocas  de inflacidn, oy Larga  cuancdo

activos exceden a los pasivos, Tl gue oragirng uma perclda
epocas de antlacidn.,

E1l Feoletin B-10 de la Comision de Frincipios de
Comtabilidad, el Instituto Medicano de Contecdores Fabliocos
PEOpare L ona Temp L os s anp L Los AEr s a tles L
clasificacidon de los conceptos  soonetaroos el Cual o s

transcribe a continuacidn:

FARTIDAS MONETARIAS:

-~ FEfectivo en Ccaja v bhancohs.

- Depdsitos a plaros (CF .

- Inversionss  en obligaciones  a  renta  faja oy won
vericimiento proximo.

= Cuentas por cobras M.,

-  Estimacidn cuentas incobrables.

= Depdsitos a plazo.

= Cuentas por cobrar con asociadas v subsidiarias.,

= Anticipos a proveedores con o precto no garant i zado.



—  Cuentas por pagar M.MN.

- Anticipes de clisntes con precio no garantizado,
~ Cuentas por pagar afiliadas.

- Fasivos a largo plazo pagaderos en sfectivo.

Z.E.-PARTIDAS NO MOMNETARIA!

i

Las partidas no monetarias son aguellas inversionss U
obligacion=s que estidn representando bienes y por lo mismo su
valor monetarioco se modifica cuando existen cambios =21 los

indices de inflacidn, como por  ejemplo, lozs  inventarios,
i bles, mobiliario v =2guipo.

=
£

Dichao de otra mansra, son conceptos no monstario
agquellos que no tiensen un valor nomircal F1 o, ¥a g
conservan su valor intrinseco; sus tenedores no  ganan ni
oigrden al ratenerlos; v se dispone de 21los mediants el uso,
fm}

consuno, venta, liguidacidn vy aplicacidn & resultados, por
EJﬁﬂpla' inventarios (excepto los cantratados por medic de
convenios que establezcan precios fijos), pagos anticipados,
tal2s como primas de sequros, rentas, intersses, impusstos,
publicidad, inmusbles, maguinaria, equipo v sUus respechtilvas
*ﬂnrnrinrioﬁez, intangibles, ingresos no daevengados,
provisicnes para garantias otorgadas, capital social v
reservas, =2ta.

El Boletin B-10 de la C.F.C., del [.M.C.F., proparciona
Ejemplus mas amplios acsrca de la clasiticaciadn ds los
conceEptos no monsetarios:

NO MOMETARIOS:

- Inversiones =n accionses a largo plazo.

- Inmuebles, planta v equipo.

—- Depreciacidn acumulada.

~ Anticipos a proveedores con precio garanbizads,
- Impuestos diferidos con saldo dewdor.

- pActivos intangibles.

- Anticipos de clisntes con precio garantizado,

- Interes minoritario.

- Obligacionss por Servicio de garantia.

-  Impuestos diferidos saldo acresdor,

Ern 21 caso del capital contable, mantesndra S
poder de compra en funcilidan A #atd invertido

mometarias o no moanstarias,

Wi
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LT, — RESULTADO FOR FPOSICION MOMETAERILA:

El termino de posicidn monetaria indica la tor
la =structura financisra de un negooin S ;
fupcidén a la inflacidn. Se considera 3 ti

ot

F.2.1..— P.M. Larga o Activa, =n la

C
monetarips son supericores & los pasivos mongtario
caso= las empresas son las que absorben 21 atscts de  la
inflazién en ese diferencial, v por lo tants ssguramante
bzrndran un resultado desfavorablse por FPuil

T.Z3.%..- FP.M., Corta o Pasiva, en lz los activasz
monstarios son inferiorss a los pasivas mon cins, o SsShos
casos los pasivos son los que absorben el efscta de  la

e

£
inflazidn vy por lo tanto la empresa posiblemente
resultado favorable por F.M., ya gus liguidara su
unidades de menor poder de compra de las  gus
pasivos al momento de ser contratados.

m
i
m
n

BB B M, Nivelads, en la cual =! manto des los
~tivos monetarins es semejants o parecido al de los pasivos
monsetarios. En estos casos 2l efzcto de 1z invlacidn 23

inimo vy no se produce un resultado significative por F.OM.

3.4.- DETERMINACICON DEL RESULTADO POR POSICION HMONETARIA:

Jeamos  como s2 produc 1 resultado por la inflacidn o©
csicidn monetaria en las empresas:

Fara esto  supongamos 3 oemoresas con FLrl distintas,
sujetas a una imflacidm del B80Y {(cen cbijeto de facilitar los
sjemplos no S8 consideran obras opsracionss),

EMFRESA EMFRESS

!IE:-I"!I! ¥ E_:‘]t
goetivos monstarios B0 A0
Aotivos no monstarilos 10 14



Soportados por:

Fasivos moneltarios

Capitsl

Fosicidn
Mongtaria

Fesultado de
la inflacidan

En esktos ejemplos la2 empresa "AY tavo una posicidn Lar
o activa de %10 estuvo sulieta a una = S
la smpresa "B nmo tiene resultado por

inflacidny v la empresa "C" con una posicidn s 1la

cual perdid  $3;
"AY gana ¥8.
Con ob

2
sucediends v
emorasa "AM:

ieto de dar una mejor sxuolicacidn de lo gque =3t
El a analizar con detalle lo suc=dico a1

(HLOD {5200 (H20)

(20D (210} (10

FR0=-10=10 FEO=-20=0 H10-20=(1L0)

I

B0n de 10=3 J0Y de O0=0 30% de (10;

1

Féardida irilidad

1Y Situacidn id=al para no ganar ni perder.

Fara gue &sta se pressntara, necesitariamos guea
inversionss v obligacionss de "A" mantuvisran su podsre
compra ¥y Ccrecieran en su valor en pescos en un 30k, a3t
cifras las marmsiaremos como "Oifras Equivalesctes”  oara 0o
ganar ni perder.

CIFRAS CIFRAZ CiFRa3
HISTORICAS INFLACION EGQUIVALENTES

Activos monstar ios

Activos no
monetarios

£ 535

1o 80% 13
{10} S0% ig:
{20 SO



£} Situwacidn real, 28 decir, ver cuales cifras son las gue
martuviercn su  poder de compra v cuales no lo hicisron,
cuanbificando su 2fecto, =21 resultado sarias

=9 Los activos no monetaricos rno modificam su valor por
la inflacisn siguan siends $20 en lugar de 336 provocando una
cerdida en @l patrimonio de la empresa de $16.

o) Los activos no monstarios si incrementan su valor

por la inflacidan mantzniendo su poder de compra.

pooo modifican su walor

(] Los pazivos monstarics tamp r
o=rdiendo cﬂdp“ dz Zompra a favor de la empresa, as
me o = thi:cxdn

4

Activos monstarios HZ0
Activos no monstarios 1a8
Menos
Fasivos monstarios {1
iguals
Capital 24

En este caso el capital deberia haber llegado a $3&,
a nx hacen falta 23, mismos gue son la difersncia

ouade ve a3
g locs activos monetarios y la utilidad de

s
sntr= 1=

o
perdida
1os pasivos monetarios.

CIFRAS CIFRAS
EQUIVALENTES REALES RESULTAHDO

B0 3755 0 Blé osrdids
L0 13 i& &
1) {13! ¢ 10) ( ) utiladad

{ TRay £ 28 (O r‘ rdids




w e

3)  Resultado por la inflacidn.- Como mEnclionamss, eshe
zolo %2 da al tener partidas monetarias, en este caso fue:

Activos monetarios B20 % .8 = %14 pérdida
Fasivos monetarios 19 % .8 =( 8) utilidad
Fesultado por la
iaflacidn 8 pardida
Efsctos en las cartidas no monetarias 51 bien el
de la inflacién == produce al existir partidas
las; =25 obvio tambign que la inflacién = modificado o1
wnztario de las oartidas no monetarias (no s valor
Mo sigus=:
= CIFRA
HISTORICA ACTUARLIZALA EFECTO
Activos
no monstarios 10 % 1.8 = %18 % g
Capital ¢ 200% 1.8 ={ I&) ¢ 14
Biferencia
{Pardida F.HM.) (% )

En este caso la diferencias esta ocasionada por  1s
I} )

cardida por posicidn monstaria tratada en 2l punto antericor.
5 Con lo anterior pretendemos demostrar:

al El resultado gor posicidn monataria se produce al
tzn=r activos o pasivos monetarios.

ol Las activos no monstarios no producan Lin
rezultado por posicidn monstaria, solo conservan su poder de
Compra ¥ opor lo mi=mo incremantan su valor en DESOs

o) Los FEctos de la inflacidnm en el capital
contabls  deben  verse minimo =0 dos fases: L= primsra
c % la actualizacidn o a3 la reserva de capital gue

cEhe rFE2 para mantzner su poder de compra, s la segunda
seria 1ncorporar el resultado favorable o desfavor able por la
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4.- METODOS DE ACTUALIZACION

4.1.— METODOS DE ACTUALIZACION:

4.1.1.~- HETORO DPE AJUSTE AL COSTC HISTORICO FOR CAMEBIOS BN EL
NIVEL GEMERAL DE FRECIOS:

Est= método consiste en resolver el problema corrigisndo
la medida empleada por la contabilidad. En ver de usar pesos
Ccorrientes tnominales), se emnclean pescos de  1gual  poder

adguisitivo. Esto se logra aplicando un indics gsnsral  de

Sus principales ventaizs zons:
— Facilidad de aplicacidén.

Eajo costo de aplicacidn.
— Es ocbietivo v comparable.

T
|

4.,— E1l resulftado por posicidn monstaria =5 mediole v
revelable.
S5.,~ Permite mejorar la comparabilidad de la informacidn

Tinanciera y contable.
Su desventaja principal =s:3
Oue el indice es resultado de varias pondsraciorns

no  reEpressntan necesariaments la inflacidn sufrida por uns
entidad en particular.

COMDO SE FORMAM LOS INDICES GENERALES DE FRECIOS AL COMSUMIDOR

Loz  indices de precios s forman del  paes : de
Factia el Ranco de Méwico en coordinacidan

investigacidn ques efzobd
con weras dependenciss federales como la SECOFL, ean mercados,
almacEres, tiendas de autbtoservicio, v  demds comarcios,

= actuales delos diversocs articulos,
Lo Llamado

comparando los  precios
1nvestigados con los precios de un afo ante

0 B W w1
HAaok ™ .

BANXICO, calculz los indices con base =i un oromss
poanderado, vwtilizands una computadora en la cual process

orecios de FO o omil articulos gque se recopilan cadz mes an

civdades del pais.



CONSTRUGCION DE UN INDICE-

o 1 2 g 468 a T 8 %
:
1 2 4 |51 6 5 IMPORTANGIA EN
EL GASTO
CONTRIB A LA
INFLACION s IMPORTANGIA INFLACION %
EN EL GASTO % 1% 2/ 100
1. Allmentos,bebldas y tabaco 3.5 2
2. Prendas de vestir, calzado y accesorlos o 2
3. Arrendamlento bruto, combustibies yv alumbrade Foe
4. Musebles, accesorlos, enseres domésticos
6. Serviclos médicos y conservacion de la sa'lud a¢.
6. Transporte y comunlcaclones B2.3 & 2.5
7. Educaclén, esparcimlento y diversién 87.4 A1 aa
8. Otros blenes y serviclos 23,0 5.6 4.0
TOTAL E 100.00 58.¢




FORMULA VALORES EQUIVALENTES

Economia

Determinacién Formula

E. = ggd valenta

......... P iy v i

Y310r Aisidrico Eguivalents
™ 4 gt S e Crvim ey % s Sl
I = 1JiCE Frecios rachsa -’.,-:_,.::n;\,’ara'\;lul’.

ILH. = Indics Pracio Histérico

{Fecha Adquisicidon o Apgrtacisn)

= = Factaor = |F 7 |H




Ezstas 35 ciudades del pais se agrupan en 7 regiones gus

S0
1. FROMNTERA NORTE
Z. MORDESTE
3. MORESTE
4. CENTRO NORTE
. CENTRO SUR
&. SUR
7. AREA METREOPOLITANA

cbtencidn de los preciocs se logra visitando 14 mil
imizntos comerciales, tomando en cusnta marcas -

t taciones gque prefisren los consumidores, v os=e whilacs

el precio  v=al del ar +1cnla, =25 decir, 2l precio gus
efectivam=nte paga el consumidor +inal.

i

i

Los articulos se clasifican =ns

Alimentos

Vivienda

Frendas de Yestir

Musbles v accesorios
Medicamentos vy Servicios Médicos
Transporte

Educacidn,

Mermsualmsnte BAMAICO, opublica 848 mil {indi

ic
genera (dia 10 de cada mes en 2l diario ofi
tederacidnl.

4.1.2.- METODO DE COSTOS ESFECIFICAOS (YALORES DE REFOSICIOM)

ands  por  valor de rezposicidn la cantidad de
a pars adguirir un activo semejante en sSu

dinerao necesari

estado actual (valor de adguisicidn més costos incidentales
tales como: Ffletes, SeguUroS, instalacidn, eto., meros
demerita) gue l2 permita a la empresa mantensr su  canacidad

=
opeErativa. Ests se puede determinar:

= avaldo d2 un perito independiente.

- Empleando un  indice especifico que pudisra  habsrss
emitido  por BANXICD u otra institucidn de  reconocido
prestigio.,

£l avalio por medio del peribteo, implica la dw?mrminaciﬁm
de ] valor  de reposicidn de los activos F1ijos  me gdiante  un



e li‘i_l =

estudio  técnico practicado oor valuadores indepeandientes o=z
campetencia acreditaible,

El estudic técnico debs satisafacer por lo meraos los
reqgulisitos gue se enumeran I cont1nuac1dﬁ:

a) Froporciconar los siguisntes datos corrzspondientes a
los distintos bienes:

- VMalor de reposicidn muevo., £s la esbimaci del
costo =2n gue iHC“"”l*l la zmporesa adguiricsr en
=1 momento ﬂctual LN a:tiva nusyo se2melsnta 3l gus
gsta usando, t identaliss
nEcsEsarics faiaclan,
derschos, et o&Era 3U
uso, permitis =rativa
squivalents,

- Valor netao de re2posicidn. Ez la difesrencia snbtre =1
valor de reposicidn nueve v el deméritzs provocado
orincipalmente oor 21 usa v obsolsscerncia.

= Vida atil reman
Li=mpo en que =1 3

iy
-

idn del valar fFinal del
s o wvida Gatil, cuandg
entes uz  indiguan Su

activo una wver termi
gexistan elemen
posible sxisten

- Yalor de desscho, Estim
i
+

b) Todos los biegnes de la misma clase y caracteristica
comunes deben tratarse en forma congrusnte.

c) El cdalculo técnd
oroducir molamsnt

gl o Cas de
capi histédrice d=
tos  achivos Fi}ﬁf ' = Lncorparan

para determinar =1 maonbko

los sjercio

actuallza:iﬁn medlanfw
'; rjc.

os de orecios




Estos indices los podrar proporcionar los propios valuadores,
En aquellos casos exucepcionales de activos fFijos cuyo cambio
e valor de reposicidn sufre una modificacidn en la  misma
proporcidn de los cambios en 2l nivel gsneral de precios, se
podra emplear el I.N.FP.C. S5in embarge, estos ajustes por
oodran practicar cuando los valores

los exisatentes en 21 mercado,

ad de gque las cifras rzoartadas =n
stan apegadas lo mas posible a2 la
tdente gque las cifras tienden a
0. 25 NECesario que s= oractigue un

-

"

apartarses de

= almenka, las 2m

misma, =1 wvalor neto de ¢

cuando  discongan de slsasnto

Racerla. Esto implicas. gue : la r a e
personal gus nos un conocimient ofundo de los actiwvos 3
valuar en lo tocante a su costo, Lnalorla y estado fisico:
o bién, qu= 2o la naturale activo, se dispongs  de
elementos ctjetivos serncilles ¥ pricticos para la

deterninacidn de su valor de reposicidn,

Entre  las s=2ntajas del Maétodo de Costos Especificos
destacan lss siguisntes:
l.— La utilidad o perdida s= reconocce en dos stapas:

) En la Ffechna o momento en gue  los  acti
monetarios tengan un alza o baja =2n su va
costo.

B} Cuando los acktivos no monetarios son vendidos.

B rormaclidn 2 basa en valores actuales, las
opErmibsn tomar mejores deciziones por astar

timos ﬂl futuro gue los histdricos.

Sus ocrintigoales desventajas sons

e Es umn método caro

e boracidan = interpretaci1dn debido
conbabilidad tradicional.

G procadimientos  para chherner

2iguenIsE valares de resmplszo s muy baia.
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4.2.— COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
E1 costo integral de financiamiento, A guian

identificarzmos como CIF, =23 para muchos autores 1a parte
medular del E-10.

il

. obieto es reconococer gue la carga financiera de 1z

emoresa incluye:
ER El interés vy sus eguivalentes que tradicionalmente

=2 han considerads como costos Financieros.

o Las difsrencias cambiarias, 235 decir, @21 gosto s
financiarse =2n moneds sxtraniers.

il El =fscto gor 1a posicidn monstaria, =5 daecic, La
cuantificacion del resultado de la inflacidn =n las
partidas monaztarias.

oS tres factores repsrcuten sobre =1 monto a pagsar  por
de la deuda, la tasa de interés es alta va ques int=nta
la =rosidn del poder de compra del dinsro crestado mas
r&s raal.

caso de pasivos en moneEda extranjera  "su  costo
rminado por  los  intereses, las fluctuaciones
y por la disminucidn en 21 poder adquisitivo de la

Hlﬁed*“.

Como podsmos ver, los tres conceptos estan estrechamente
relacionados, y por lo mismo, requieren congruencia =n  su
tratamiento contable,

£n 2l cuadro 4.1 aparece una presentacidn grafica de la
estructura Tinanciera de las empresas v =1 CIF.

L& superlor aparecen, por decirlo de  aiguns

En la parts
Farma, las tres dimensicnes en qus debemos amalizar a  la
zmprasa ¥y =n la parte inferior los efectos financieros gue
oroduceEn, Como Sigus:

ER Debemos aralizar si la inversidn se realiza =n

partidas monetarias o no monetarias, recordando gue
@sta deciszidn provocard un efecto por posicidn




ESTRUCTURA FINANCIERA

1

H E HEH B = B = = EmE =
Inv. Mon. J : ” ’ I Pesos
vst

¥S.

Inv. No Mon. Dolares
Paawa S /
\ {(Pesos a Futuro)
c:lpital Paridad de
equilibrio
Arrendamiento
Resultado Cambios Mon.

Pos. MOh. " |ntereses -——  Extranjera

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO




=

o) La fuentes tradicionales de Fipanciamisntos

pasivo,

arrandamisntoc vy capital, siguen siendo validas v

generan un interés, un interés incluido en

la renta

luye en

a e

o un dividendo respsctivamente. (El dividendo de
considera como costo de capital Y No S8 1nc
=] CIF).,

3 También dehemos Wer la orocedenci

financiamiento ya que si 23 en moneda extraniera ias
divisas orovooan 2n  la ampresa  un
cambiario.

arlas, las empresas recurrsn
(Chicago princinalmente, Ya e
arssi.,

Ezte regldn novedoso (CIF) se presenta dentrs de

de resultados, determindndose con 1a siguients Fdrmul

CIF =A+B+0LC +D

Dande;

A = GBastos financisros normales.

B = Férdida cambiaria adicional (si en ve: de

s2 detsrminan utilidades, se restaran),

cC = ‘Erdida menstaria del ejercicio ( si er v
perdida se detsrmina unz utilidad monsta
ejercicio, se restard también, con la sal

qnﬂ 51 dicha utilidad es superior a la sums

gastos financieros y pérdida cambiaria ad
la diferencia se llevard a una cuenta de
Fesultado Monstario Fatrimonial que se or
dentro de las cuentas del Capital Contabled

D = Excepcionalmentz, cuando por 21 uso del
costos esneciticos para  la resunrs
determineg una perdida por tenencia ds
monstarios  {(Esta  pé&rdida, dabasri di
tambign del rezultado monstario patrimoni
Su casao agotarss).,

Las Fluctuaciones cambiarias son los movimien nt o
partidad desl peso con respecto a una moneda  ow
determinada. Estas filuctuaciones pusden dar como  re

una wbilidad cambiaria o una pérdida cambiaria,

resultado

A los

=2l mawvar

1 esta:m
peErdida
=z de
1A e 1
vedad de

de los
icianal,
naminada
esentard

Ay S=
ivios ixTn]
Mirnuirss
al vy =0



4.2.~- FARIDAD TECNICA O DE EQUILIBRIO:

i

La paridad es el tipo de cambio o sea 1la cantidad de
EIOS MEMiCano: quE S2 Dagan por un délar o moneda sxbrani=ra

Enishten Tres tipos de paridad:

Faridasd Oficizl. Es la gque fija el gobisrno federal a
travas de BAN{ICO., dltimamente han habido dos controlado W
libre.

= d2 mEcoano. Aquella fijada de acuerdo a  la
oferta v la czmanda d= una desterminads moneseds sutranisra. Enm
algunos  casos 2s5ta paridad pusds sstar influida =n MAYDE O
manzr  grado oor liniamientos o acciornes de  wuna  autoridad
detzrminada.

Faridad t2cnica o de s=souilibrio. Es un concepto
utilizado por los economistas para pronosticar el valer de
nuiestra moneda en relacidn can la divisa del nais  sxtranisro

con 2l Que s2 Ccompara.

adguisitiva — poder des
neda nacional respecto de la gue nosDe &n su
divisa extranjera, en una facha

CL
m
p—
1
A
i
=
i
I
=
o
B}
g

magnitud que en condiciones similares

tisnd cristit 2l precio natural de una divisa
gritranjera, =0 unidades monetarias del pais con 21 que s= le
relaciona.

El "lograr que las smoresas gus s2 endeuden
g moneds = AT e A, provisionsn sistemidticamente su
paosicidn monsiaria corta rﬁspﬂrfo del conjunto de las divisas
2n  gue s sustent a la paridad técnica o de
egquilibrio, cuando tpmrlgr 2 la de mercado a la qus
23t4 sujietas 13 enos

Loz reaulsiios son entonces:

S g2 una posicidn monstaris covta =0

=z = B

ol de sgullibrio sea sugsrior a la e
uju iy 1o tambto, sea  probable Linz



En =21 caso da= a2l Finmal
moneda  =sxztranjera

eixtraniera no se aplica iz

que

BSBAN SUpsErliorss a |
paridad t&en

de un periodo los activos en
035 pasivas en  monsda
ica.

lLla paridad de sguilibrio se comparard 2n funcidn a  la

Caso de

americansa, B

s

Fdrmula Célculo de 1a Far

La fdrmula compara los indi

y Estados Unidos a partir de un
factor por la tasa de cambic en

Indices
Estadozs Unidcs

d=l afo nass,

de precias de

& partir

A A
O

tensr
debaran convertirss praviamesnte

i 5
= de2 inflacian

Ao base, vy
S2 Mmomsnto.

base

pasivos en otra divisa

a délares,

de Equilibr

2nbre Magico
=2 multiplica =1

"
i

A
(4
it}
]
%
i

Taza de Cambio
zrn =1 A/0 Base,

Jusy
-l
“
~
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5. ~DOCUMENTOS ADECUACIONES EB—-10

L. -FRIMER DOCUMENTO DE ADECUACIONES B—10

£l Boletin B-12 "Reconocimiento de los Efectos  de la
Inflacidn en la Informacion Financiera" ("B-10Y% p "Bolaetin:
dz =2sta Comisidmn, fus oromulgado 21 10 de jumio de 1993 Dara

iz opoional a partir de 2sa mizsma Fecha
igatoria, a partir de los gjercicios terminados
de 1784,

LFH}
.
i
kg
<
b
I 5 ol T

Durantes 1934 -primer afo de aplicacidn generalizada del

Boletin- la C.F.C. registrd las situaciones gue llegaron a su
conzoimiento relacionadas con el funcionamiento del Eoletin,
habisndose emitido las Circulares 25 y 26 tendentes a lograr
unifoirmidad en la aplicacidn del Boletin y a dar respussta =
ias consultas recibidas con mayor frecusncia. Todo lo
antsrior ha constituido 21 punto de partida para definir las
adecuacionss que  la Comisidn considera procedente hacer al
2-12 =2n aras de mejorar su Funcionamiento.

Em abril de 1788 se emitid, con el cardcter de
“documente de  intencidn”, una "Fropuesta de Reforma al
Bolstin E-10", cuya finalidad Ffue la de sensibilizar =
sectores  representativos de la comunidad Fimancisra para
recitbir  sus puntos de vista al respecto. Este proceso  ss
llevs a2 cabo diversos foros =n los gue participarocn
autoridades, examinadores, preparadorss v usuarios de la
informacidn, lLas opimiones v comentarios recibidos  como
- de dicho procesc, fueron considerados por El

1
o L 2 la definicidn de las disposicionss contenidas &n
1 pressnte documento.

oo

Con bass 2n lo anterior, & continuacidn se e ponen las

normas v limiamientos que esta Comisidn considsr: daben
incCorpoararsa al actual  Bolstin B-10 pars j
furcionamienta, dando efecto de ssta manera

svolutivo  reconocido 2n 2] propioc ordenamiento.

i liniamientos gue se incluyen enssguida, forman parts va
de las Dirculares 23 v 24 va mencionadas; =1in =L
inclusidn ti=ne la  Finalidad de darlss =1 e
normabividad vegquerido para su observancia hllqa*aﬂua.
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1. Fartidas que deben actualizarce

11 Las partidas de los estados financieros qua  deban
actualizarse son:

= En 2] balance: todas las partidas ne monstarias,
inclyendo como tales a las integrantes del capital
cantable.

- En el sstado de resultados: los costos o gastos
asociados con los activos no monetarics, v en  su
C3=0, los ingrezsos  asociados con pasivos i
monsbarios.,

2, Meitodologia de actualizacidn

2l €l ms2todo de actualizacidn de costos especificos
{valores de reposicidn) es -en los casos en qus oo ke

=3
1 mismoc— dGnicamente aplicable a los  rubros  de
ari

por =
inveantarios y/o activos fijos tangibles, asi como a
los costos o gastos del pericdo asociados con dichos
rubros,

2.2 Las inversionss =2n subsidiarias no consolidadas W
-=Dciadaq previstas en el fBoletin E-8 ds= euta
Comi=idn, independientenentes del mEtodo de
actual1zacidn que se  apligus, debsn presentarse

valuadas por el método de participacidn determinado
can base en los estados financieros actualizados de
las subsidiarias y/o asociadas, de prefersncia con la
misma metodologia gque los de la entidad tenedora.

2 Las demdas partidas no monetarias deberdn actualizarse
mediante el método de ajustes par cambics =2 =21 pivel
general de precios.

%]

. Activos no monetarios

Frevalecen los limites maximos de valor de F?Hil"if]ﬁr
al que  pueden presentarse  los  inventarios ¥y oola
invarsiones temporales en valores negociables.

[
—

Cuando exist: ndicios de que los valores actualizados

ol e lo=s oy i jos tangibles = 1t anq1ni”m
tdeterminados por cuslguiera de los métodos

actualiitzacidn) s2an  ercesivos en proporcidn con sy
valar de uso (monto de los ingresos potenciales gus s



gspera razonablemnsnte obtener como consscuesncis
utilizacién de tales activos) es procedente  hacer
reduccidén correscondiente del valor actuslizacdo. For
Su parte, cuando existen activos fijos tangibles gus s=
proyecte wvenderlos o deshacerse de ellos er un futuro
inmediato, los importss a los que no deben sxosder a =u
valor de realizacidn.

P 7O § Cuands s2 aplique 21 método de ajustes par cambhios =6
el nivel gerneral de precios para la asctualizacidn de
activos no monetarios, deberd aobservarse lus siguiente:

51 derntro del costo de los activos gue ss ==
sncusSntran incluidas fluctuacione as
{(situacidn que puedL gventualments pre o
se race la primsp actualizacidn d= os
finanmcisros), 15 ctuallzdc1mn s2 hara : SE
del valar histérico original, sagrsgando v oo 2 Ardo
las ~+luctuaciones cambiarias aplicadas ' costo.
En =stos casos dichas fFluctuacionss deh: jarss

-
o
disminuyvendo el efscto mometario acumulado.

L | Deben actualizarce todos los renglonss tntagrantas del
capital contable -incluyendo los que surgss  coms
conssEcusncia de la aplicacidn deel B=11)
indepsndientamenta de =2 rnaturales deudora o

acreedara, con las sucepciones :1g:1enta;:

=y Mo debe actualizarce el supersvit por ravaluacidn
‘2 concepto 2quivalente) gue pusdisrz existir
incluso  incorporado dentro del capital social,

cuando  se lisvya a cabo la actualizacicsr d= =z2ldos
niciales en el primer periodo de aplicaciones fel

[H
I

b

SRTITT

qativa

del periodo.
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4.2

Los conceptos patrimonialss gue surgan COmD
consacuenclia de la anlicacidn del

en el capital contable a través de dos  renclones
especiflicos, ocomo Sigues

al Actualizacidn de las
accionistas, cualouiers
tincluyendo las wtilidad
CHE0, @] SunDeravit =l reE i
posterioridad a la actualizacién iniciall, el
superavit donado (zi 1o huﬁlﬂr;? v ole los
resultados acumulados: gu= 85 =1 coung
MEC28Ar10 Dara Sexorssar =n unida
poder adguisitivo & ia F
los saldos del capital SO0
aportaciones no incluidas o6 =]
de o3  resultados acumulados,

unidades monetarias originales

rr

xoceso o insuficisncia =0 la
capital, que es la suma =slgebrii
actualizados de los renglones: svrachto monetaric
catrimonial v RETANM.

Dz =sta mansra, s informara =1 Jrado en que la entidad
ra logrado o© no ha logrado conservar el poder
adquisitive general de las anortacionss de SLS
accionistas ¥y d=  los resultados retsznido an s

SMPRrEsa,
Los conceptos menciocnados en los odrrafos anteriores
son contablemente susceptibles de capitaliz arlun (O =3
d2  incorporarss al rang : =) =1
monto maime = =1
equivalents al imoor tf Lz
lgsbrdica de Les
pDresantsa 14

aportaciocnss
[HE=21 JLé{I'“J""-’

£l importa capital soci
imcluidas dichg rubro,
ipresican en unidadss monst

general a la fecha de
(o

terminos del ap -
fFicar conta
FeEnbolasns < :
las ertidades efsctasn

A {_',,_']Cn = =4
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Fesul

bal

caplital contable, gue origine su disminucidn por
J=  dicha hQase, 22 concentuard  contablsments  coma
resmbolso de capital. .

Erzcta Monetario

i El efecto monstario favorables del pericdo se llevsr
los resultados hasta por un importe igual =zl del costo

financiero neto (deudor) formado por lo

lzz Fluctuacion=2s cambiarias vy, en gsns:

Conceptos qua se agrupan dentro de 1a

¥y oroductos finpancisros. El =ucedent

llzvard al capital contable. FPreva =
disposciones del B-10 refersntes a =3 (=

zstablecan: que =1 efecto monstario L
ricdo debe cargarse integramente a lo= r= ultqdo:a ¥

. en los casos en que 2] costo fimnancis
cesdor, no s reconocera en el estadeo o
imoorte algurno por conceptc de efecto
Ffavorabls

=
rooneto ss2a
= vezultados

monstario

WLl
5
IU"‘E

i"i

El sfscto monetario que se lleve 3 los resultadeos debs
cuantificarse en unidades monetarias promedio (de poder
adguisitivo similar a de los otros conoanentes desl
eztado de tresultados)., Fara este propdsito, &1 efscto
nmonetario del periodo serd la suma algsicrii e 1=
=f=zctos mensuales determinados  aplicando & 35
posiciones mongtarias existentes a principio de da
mes ' las tasas de inflacidn d= los mEESs
correspondisntes (cuantificadas @stas Ultimas, can baze
2n =1 I.M.F.C.)
Las  partidas no moretarias gue por algura razon
Justificada fcamo uede ser su poca i1mportancia, o
dudas sobre su naturaleza) no se actualicen, =1
nsliderardn monstarias para fimes de lz detseminacisn

d=l sfecto monetario,

tado por Tensncis de Activos no Monstarios

RETANM, , del periodo sa Llsvard, i“
1L naturalaﬁa fFavorable o dsstavora
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La actualizacidn de todas las partidas no monstarias
del balance, asi como la de los costos o gastos
aso-iados con las mismas, permite la  dete rmlnaCLdn
residual {(por diferencia) de alguno de los concantos
siguisntes: actualizacidn del capital, efecto
monetaric v, en su caso, RFRETANM. Mo cobhstante, es
aconsziable la determinacidn especifica de cada uno de
dichos conceptos como medic de comprobacidn de  la
determinacidn correcta de los mismos.

a de inducoidn =n
ac . =12, no se establiece 1a
scidn  de todos los concepntos componentes  del
resultados. For consiguiente, el resultado
pericdo raflejado &n 2] estado de resultados
1
i
i

izarcs como parte de la actualizacidn de los
rntegrantes del capital contable, al hacer su
gdrn en =1 balance.

o

stados Financleros Caonsolidados

2l E-19 en la preparacidn de estados
conscol idados, debsran obssrvarsza los
s siguisntes:

£l capital contable cbjeto de actualizacidn seri =1 de
la entidad ternedora, que es el que figura como tal en
el balance consolidado,

El efecto monetaric se determinard con  base e&n la
nosicidn consalidada,  El importe obbtznido en
ssta formsa igual, o muy aproximado &l gus
rasults de la suma f‘gehrﬁifz dz los efectos monetarios
dz las entidades consolidantes, antes de su aplicacidén
al C.I0F.,; Bn Ui:ha; gntidade=,

El C.I.F. S eterminard con basze en las cifras

uf=)
de i oariadao, e EUS campoanents
tusciones cambiarias v efecto monetario,
iz el

imtereses, Fluc
sergragando, S0 CaSa, la porcidn gue correspone
interds minoritarioc de las subsidiarias en &l =5

monetario patrimonial,



£

. FRevelacidn

7.1 Deberd revelarse en forma apropiada una sintesis de los
efectos producideos con motivo de la actualizacidn de
los estados financieros del pericdo, =n &1 gqus se
incluyen como minimo de los conceptos & imporbes
siguisntas:

- Actualizacidén de activos y pasivos no asonebarios,
g sus costos, gastos & ingrssos asoclados.
- Actualizacidn del capital contable.
- Efects monetario  ic indicacian de  ia 1dn
cargada o acreditada a rasultados, 2 su casol.
- FResultado por tenencia de activos no moneharios. en
S CAso.

Py Deberd revelarse apropiadamente, a traves de las notas
a los sstados financieros, el desglose del rengldn  de
actualizacidn del capital soccial v de los resultados
acumulados de tal mansrz gue se  pueda apreciar el
importe de cada uno de dicho concepto, exprasado 2n
uriidades monetarias de poder adguisitivo gensral a la
fzecha del balance correspondiente.

o Emn los casos en los gue, como consecuencia de  la

h

aplicaciadn de las presentes disposiciones, se produzc
alguna inconsistencia gue afecte la comparabilidad ds
los estados fFinancieros con los del ejercicico inmediato
anterior, s2rd necesario revelar apropiadamente los
efzctos de la inconsistencia en las rnotas & los sstados

fFinancieros.

Vigenoia,

La aplicacidn de s=sstas dizposiciconss ez obligatoria =0

igros de ejercicios sociales gue concluvan =1,
« ot de diciembre de 1985 v  ophbativs
sestados Fipancieros des eisrcicios gque concluvan snbre

voal D0 de disismbre del propio adio.
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Loa prasantzs disposicionss  no deberin aplicarzs
retroactivamente a2 estados fFimancieros oe eiRrcicios sociales
que cancluyan antss del 30 de junio de 193%,

Las disposiciones contenidas en 21 presente doct imEnto,
dejan sin efecto 1as normas v lingamiantos del Solstin BE-10 v
los criterios contenides en las Circulares 25 vy 28 emitidas
por esta Comisidn, 2n tanto =2 opongan a las Pr1msScas.,

S AL BOLETIN E-10

1.1 €l 15 de octubrez de 1783 fus promulgade =1 D LmE
ocumento d= Adecuaciones al Boletinm EH-10 =27 =1 cual ==
modificaraon algunas d= las normas contenidas =0 la

versidn original de dicho boletin.

1.2 Durante los afos de 1984 v 1987 asta Comisian,
cumpliendo con su compromiso de seguir es;.dlandn los
azpectos relativos al Fendmeno inflaci : =Sk
repercusisn sobre la informacidn flﬁaﬁELEFi1
investigands vy evaluando posibles aspsctos de
laz disposiciones vigentes,

b F En enero de 1787 emibid = Circular ZH
Recomendacicrn2s para Fines de Comparabilidad er  un
Entorno Invlacionario.

£. Objetivo

El propdsito de aste documento e algunos

aspectos d= las normas contablas rels

de raflejar =0 los esstados Fimanci izas 21
evecto de Is in-Flar:lonfl cor 2l Fin incramantar =1
significado ¥  consszcuentements la calidad  de 1a

informacidn contenida en dichos sstados.

D Hloanos
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Tratamisnta del =-=ch snetariao fFavarable,
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Comparabilidad con los sstados financieros de periodos
teri

taria relativa costo histarico

T 2l
1das no manetarlqg

~atamiasnto del sfscto Monstaric Favorable

El ef favorable I periodo s llevara
intagr. Lads By B LRy ddebers

Iitulat=
. %uﬁerim
Diarias

la suma

; R
v el aoisro ne : o ol qqz
acxuali:a:1hn ital contable del pericde

negativa (deudo

Con esta disposicidn se pretende lograr un m2ior
reconocimiento de los efectos de la inflacidn en el
stado da resultadcs

Comparabllidad con los Estados Finmancisros de Feriodos
Antericrss

Fara quz los sstados financisros sgan mas utiles deben
ooseer, entre otrocs, 2l atributo de =er comparables.
En un sesntormo inflacicnario la comparabilidad esntre
distintes gpericdos se ve fusritemente afectada paor  la
inastabilidad de urnidad de medida smoleadas en la
elaboracidn de los s=stados financieros.

Fara =liminar =1 it de la inflacidn sobra la

comparazilidad astados financieros que irncluyen

cifrazs de poviodo Fiavras, S MECSSIr 10 FESHDP RS A

dichas cifras a pusos de poder adguisitivo de la  fFecha

cle los aztados rinancisvos del thiﬂﬁ periodo.
determinados con T2ciores derivados del [.NM.F.C.

la comparabilidad mencionaza

tados financisros de perioclos

e oresadas VoOComo Se

FEsLon =35

Esta

E: wr o amDl i
r=hiros contables,
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o tra del proceso evolutivo de las normas
nflacidémn, también 2s aceptabls ques, por
‘aia = notas a los estados Financieros
iauientes
2 @l [.M.F.C., asociado a cada fechs
qnngrqlea v a cada periodo  de los
ados gue se pressenten en  los
cara fFines de comparabdlidad,
-  Reveslzy =1 mernos los siguientes rubros & paesos de
de=w itivo de la Fecha de laos estadas
del dltimo eigrcicioco que se sata
& promedic
Yantas netas
Util:idad de Op=racién
Jtilidad (Fé&rdida) Neta
& de cierre
Activos totals
Capitzl Contable
T En opinian de algunos miembros de la profesidn
incluidos algunos ds 1H C.F.C.. para lograr una mejor
Cmmﬁﬁ“;hilldad, e equisre primeramente gue los
estadocs F o= oori glmalm&nte emitidos, eztén todos
allo ) ; n=so= de  ooder adqwl itivo al
clery = : cicie, Erm ovista de aus  este  tems,
cartic r zdo sl sstado dﬂ resultados, sea
snou TrE aun gn proceso de investigacidn por  parte
de comisidn, sz ha tomado la determinacidn de=
@k tas  normas de comparabilidad antes senalados
can ne & las baszes hasta ahora descritas por  los
ol 2= BN Y1gor.
Zian

taria F=lativa al Costo Histdrico
=z MNo Monetarias

disminuida la relavancia de conocer
1z

& pesos ﬁﬁmlnalws, g entidades
. i

!,.,-

podran eliminar la v lacid
i dee 13 ‘tidas no monetariac,




7. Migencia

7.1 La iones contenidas =n este documento  wse
debe icar z2n los  estados flnancisros de
giercicio Jua s2 iniclian & partic de ensro de 1938,
sin la camision recomisnda su aplicscidn con
antericr a =sta recha,

K La= normss emitidas v oodel  Primer
Documento  de Adecuzciones {(19385F que apongan & las
presentes disposiciones, gi i cto

2. Tramsitoric
= o=l oo aplicacidn O RAE
ios ==t de  psricdos : lorEs gus
s  incl de conparabilidad, ss  debsrin
restruzturar, dnicaments para Tines de presentacidn vy
=in modifizzcion alguna 2n los registros contables,
dandols 2l efecto monstario favorable el tratamientc
szfialado =2n este documsnto, Ests hecho s=2 debe revelar
claramesnte en una nota.

3.53.- TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIOMES AL BOLETIN B-10

l.i.= For i1z ra2lativa novedad de los conceptos vy normas
relacicnadas con los efectos de la inflacidn sochire los
astados financiseros, 2n la versidn original del boletin

B-10 s= adpotdn un snfogue "parcizl simplificado".
Baio =stz snfogquea, las partidas del Bkalance geanzral
sujztass 2 ssr actualizadas, == @upresaban & pEsos de
noder adguisitivo de cisrre v las del sstado des
oS a pesos guisitivo de promedio del
ba s El oprimar documentc de adecusacionss al  bolstin B-10
gmitids =20 octubre de 1785, establece gus en el balance
ga@neral @z deben tualizgar "todas las partidas  mo
i estado  de 'Esultﬁdnﬁ, L=
JASLa s mmn los activos iz
/2 los ingresos asocliados  con

T Fal=Rol- Tl
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Com ésto se logro gue el balance general ==
en unidades monstarias homogéensas:  pesos  de  poder
adguisitive a la fecha de cierre. For lo gue toca al
estado de resultados, se continud con el criterio
sostenido en 21 boletin BE-10, da gque &@ste  gqueda
gupresado normalmente a pesos de poder adguisitivo  del
opromadio del ano.

For otra parts, en gnero de 1987 1z Comisidn emitid la
cilircular 28, donde se establecen criterios npara
presentar la informacidn Financisrs dm gEriodos
anteriores en forma comparaible con =1 actual.

Er onmvismbes de P los criterios de la circalar 28
se amitieran o & de normss en =1l "Segundo
documento de adecuacions=s al bolet:n B-10", satos
CFltﬂllFS s2  respeta 1z idea de q 12 1os

reszulitado de 2jarcicios anteriorss gque so :
ara fines comparativos s deben reexpresar a pesos de
poder adquisitivo promedio del sjsrcicio actual, v los
balance a pesos de cierre del ejercicio actual; ademss,
establece la opcidn de presentar, 2n una nota, =4 510
algunos renglones de los estados fFimancieros.

1

Este documsnto sedala quas

"Em opinidn de algunocs miembros de la profesidn..., para
lograr unx mejor compariizilidad, B FEquisrs
primeramente que los estados financiercs originalmsnts
emitidos, esten todos ellos expresados en pesoz de

podsr adguisitivo al cierre del ejercicio”

En la parte final d= reaferido pérrafo 5.5 del
gocumento, se mencicna expresaments gue 21 tema de la
actualizacidn de los estados fimnanctieros 2n pesos del
poder adguisitivo al cierre d=l ejercicio, =1a]
particular &1 de resultados, szse esncontraba adn 20
proceso de investigsclidn por parte de la Comisidn,

conclusionas de dicho procsso gusdan reflejadas:

documsntc =0 1 que dmntrn de su alcanc
ilece en primsr i preslan  de
tados FTIMENC1I8ros U mismo poder
sitivo.
oieEn la infFlacian h& R s U dta bendsncia

Fra e I

los  Gltimos mes
W I oraar
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nflacionarios anualass des FANgos sanslblamants
inferiores a los reciéntemsnte experimentado, el
broceso  de actualizacidn integral de la  informacidn
financiera utilizando LS unidad de EHErEs 1460

homogensa, Sigus siendo valido vy debe continuar hasta
e la inflacidn, en funcidn de la sxperiencia, alcance

nivalas realmante minimos en t&rminos anualos,

damentos de la guoressidn de los estados financisros en

monsda de capacidad adguisitiva homogénes.

El uszo de moneda de capacidad adguisitiva homegénea ha
zido congénito al  surgimisnto v desarrallo de  la
tecnica oontables. MNo porgue ls moneda hava mantsnido
siampr2 el mismo poder  adguisitivo, ZEMO Eoroue,
canvencionalmentes, la técnica contable 1z d4did ess
cardcter en 2] cusrpo de los estados  Financisvos
fundamentales.

La inflacidn rompid este convencionalismo, por lo qus
surgia la neEcesidad de actualizar la intormacidn
financisera v darle reconocimiznto dentro de los estados
financieros bédsicos.

2szke  proceso debe llsgsar a abarcar a todes
financiercs basicos, independientensnta ;
reFl Famn & la posicidn v estructura financiera, a los

-t

esutltados de la actuacidn gerencial e influencia del
ntnrﬂm, a las modificacicnes en su patrimonio o a los
cambiocs en la propis posicidn v estructura  fFimnancisrs
2n  términos de efectivo. Todos ellos  integran  wun
conjunto  informativo, aftectado por el mismo fendémenc,
que ha sido necesario reconacer dentro del cusroo de la
inrormacidn fFinanciera.

ctoy la comisidn considera gus un  estado

4 s=sste respsc

que  cubre leos resultdos ocwrridos a lo largo d2  un
periodo debtsrminado, o debs expresarse en las monedas
dee poder adguisitivo variable &sn que s reflejaron =z
t & de ese2 periodo, ya que su combinpacidn s=n esa

P 3
stado representa necesariaments un hiibrido.
Acumuliar =n un estado cifras de difersnte poder
adguizitivo es darle heterogensidad a su si cidn,
25 d~f1r1 distorcionarla. Cada gruoo de sventos
cowrridos dentro de los subpericdos en que se divide
pericds prancipal, 32 cuantifica originalments, an




erecto, =2n la morsda
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Rt ia Formulacid
Capital contable,
=zl dos inpiciales

5
R |

shivo
ste documerto tispne o1 propdsito de  adscuar algunos
de  las reglas contables relativas a s forma  de
ar en los estado financisros o1 efecto de la inflacidn,
& finalidad de ques éstos pro cporcionen  informacidn de
significado y calidad para la toma de decisiones.
ances
Las adecuacionss comprenden los azpactos relabivos a;
Cxpresidn de los estados firsncisres =n peEsos de  un
mismo ooder adguisitive
Fresentacién de los tonceptos del capital cormtable =n
=l balance general,
Comparabilidad de los estados financieros an =1
tiempo.
prasidn de los estados financizsros en pesos de un misme
der adguisitivo.
Tados  los estados  financierss  deben SHOrESArse =0
moneda del mismo poder adguisitiva.
Esto implica gus todas y cada una de las cartidas gus
integran los estados financieros deben FESNprasarss 3
pesos de poder adguisitivo del cierre del @isrcicio.
Esta regla de reexpresicsn se aglica indscendientements
de qus la partida especifica de qus == tratse ze
gncusntre aoriginalments o ‘presada a valor histérico, 2
valor de resmplazo o actualizads por indic=2s ganerales
estads ge
lel periodo
relativao

E L
emtﬂdq d
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fecha de=l Oltimo balance, usando para ello sl
gus results de relacionss al indice general de or
al consumidar a la fecha del balance final, ndnlyl
IMFC. . a la fecha del balance inicial. Lra
determinadas las diferencias entre los saldos de Los
dos  halances actualizados a los pesos de cisrrse del
altimo de ellos, éestas se analizardn en funcidn de los
conc2ptos del capital contable que reflsjen cambios
durante =1 sjercicio.

E=
irntegra :ja |"| o
=0

A, 1.,- La actualizacidn clez 1 Aot a
distribuirss gntre los i intos gL iz
componen:  consecusntemente en 21 balance gensral, cada

a estar ir wh
=

o
partids del capitzal contable debesr
la suma de s=su valor nominal v

actualizacidn.

d,.2.— En el caso de qu= por razones legaless o de obra indols
sz reguisre informar de los valores nominales, EEtGS
deberdn s=r revelados.

Feglas para mejorar la comparabilidad de los estados &
traves del tiesmno.

7.1.- Cuando se presentan sstados Finamcisros comparabivos,
estos se deben expresar en pesos de poder adguisitivo
de clierre del OGltimo sisrcicio informado.

7.2.— Mo se considera valido presentar an una ret s
itnformacidn parcial resxpresada de estados Finpancizros

de pericdos anteriores.

Dabido a qus su contenido informativo es mooy timibado,

8., Cifras =n pesos nomlinalses
En términos generales no es necesario ni recomendable
presentar informacion  en peEscs nominalss  por i
confusildn gue pusdse orovocar én 2l usuaria,



Revelacidn

-

En el oropio cusrpo de los estados Fipancieros v oan
rnotas a los misgsmos, debera revelarse gue la informacidn

esta exnresada  en pesos  de poder adguisitivo El
determinada fecha.

10, Yigsncia

1, 1l.~ Esta nmorma  @ntrara 0 vigor i rslacidn
estados financieros que correspondan a
iniciados a partir dael lvo de snero de 19790,
ohssrvancia pusde sfectuarse anticipsdaments.

fd, 2.~ Las  reglas contenidas 2n 2] Boletin B-1O v @0 &1
orimeayr segundo documento de adecuaciones  qQue S8
opongan a  las oresentss disposiciones, guedan sin
etecto.

i, Tramsitorio

5in gpe2rivicio de lo mencionado en 21 parrato Mo,

cuando =1 usuaric lo considera convenients para evaluar
el impacto del cambio derivado de estas normas, se
considerara aceptable gue durante =21 primer ejsrcicilc

de =1h aplicacidn okligataria == oo luya CoOmo
informacidn adicional las cifras que se hubieran
oresentada de naber estado vigesntes las Mo mas

modificadas por este documento de adecusciones.

.4, -CIRCULARES

S5.4.1.— CIRCULAR NUMERD 28 FEECOMENDACIONES PARA FIMES DE

COMFARARIL IDAD EN UN ENTORNO INFLACIONARIO

T Antecedentas.

= wna e las
tensr la intormaclidn finencie
usuarios (dolatin A-L).

15 buem e canparabidlidad
rundamentaies gue
para que ses atil

=1
=
o2

ELE
u

5 la cualidad de la=a
omparable sn Loz 4 fsre




'y
-

=

Ui

vA L1 dament=s
permilterndo
SCOnomicas.

del tiempo para una a2nbtidad, =)
conparables dos o mas 2ntidades entre
juzgar la svolucidn de las it 1idads
{Boletin &-1).

£1 PBoletin B-10 Reconocimisnto de los sfectos de la
inflacidn en la inmformacidn Financiera, establecs que
cuando las estados Financisros incluva cifras  da
pariodos anteriores no se restructuren las previas; sin
embarga, senala un compromiso de investigacidn
gzpecifica acerca de esta pgroblematica.

21 poder
unidad de

La iovlacidn
adguisitivo da
medida de La
comparabilidad en =
p=riodos de actividad de

Fara establscer reglas r ayuden 2
2l iminar =1 impacto a 1 obire 1a
comparabiliadad 2n 5 2 I 1Eros aus
incluvan cifras ds osriodos  antsriorss, la C.P.E.
considerd las siguisntes altsrnativas:

a2 Fesstructurar las ciftras dz pariodos anteriores 3
ssos  de poder adguisitivo de los estados financisros

pes =]
del Gltimo periodo,

=} Ravelar =n las notas a los =2stados FlraﬁElEFEE* an
der adgui 1%1#1 Lnformacion
I

moneda del mi=ma pod
relevants de los psrio

rT
i}
=
bl
-+
<
DT

Em proceso evolutivo la CLF.C., opta por 1z al
b) del parrafo antsri

ANCE.
Se establecen recomsndacionss para qgue  los  estados
Financisros revelen en sus  notas  inf 1

fa 5 =0 en un 2ntorno

[ acidn

shivos.
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TIAF &

apoyar su proceso de analisis zn la intsrprelbacidn ds
la informacidn  financisra a  braves de una mavor
comparabilidad, eliminarnds lz distorsidn gus provocan
los cambios de la unidad de medida.

F.l.— Froporocionar mas s2lsmsntos d2 oiwicio 321l uswar o

-

Fe2e— ERecomesndar laz an cuﬁntm & la

metodaologia Fmacidn A le,
J.05.= Seralar las revelacionss minimas en los astados
Fimanciseros, para tal proodsito,

4,1,— Erf ST S 2 inTiaciag E ﬁJmkﬁra Lkluk?

4.2.- Cnando se comparen cifras de balances generales oda
difersntes fechas, las d=  fechas anteriorss =
recomnendable revelarlazs &n ossos de oodsr  adguisitivo
del dltimo balance general.

»ae— Al comparar cifras ds= los estados de resultados, las de
oericdos anteriores es recomsndabls aiustarlas a  pesos
de poder adguisitive del dltimo oceriodo que se reporte,
For tratarse de intormacian de un pFrludu las cifras,

ten las difss i gste
men 20 gQens e
o oromadi odoy
=1 indice de precics asociado  con
m= antsricrss 25 2l promedio de cada
rafieren los Talw ' B =t
OOer3cionss sstacionals ==r
- o2z indice consider periodos

dee la zctividad.

S, Reyvslacidnes minlmas.

2 incluir 20 la nota
szcionadas e funcidn  ds

LMt Formar
mEnos la e




at Revelar el INFC. . asociado a cada  Fecha d= las
balancezs generales v a cada periodo de los sstados de
FESulfadm: gue =¥ presenten  sn los sstados

financisros para sus Fines de comparabilicad.

) Revelar al menos los Siguienfe= rubros, que son
atiles en la determinacidn de las razones mds Comunes
aque s= utilizan en el andlisis de los =stadas
fFinanciaras, ajustando las citras de osriodos

anteri 5 & pe2sos de poder adguisitivo del periodo

actual gque s2 informa, conforme a lo sefalado =n los
£ 4 .3 anteriores,

-~

d B kY
Al Y

B

TN —
S0 Foan

VYentas ot

bLilldad de opesracidn
dbilidad igérdidal nsta
fctivos totales

Capital contable

A3

cular==s =smitidas por la C.F.C., so0n opDinionss

tratamiento cantable d= ciertas situacicoess  en
QU2 =2 conpsSiders nscssarlo, cor la novedad o 2 circunstancia
de=l caso. Sin embargo, al no haosr sido saomsetidas a  los
ssoactos formales de aprobacidn d2 obtras normas, =43
aglicacidn no debe interpretarse como una norma obligataria.

S.s, 2, CIRCULAR MUMERD 2% VYINTERFRETACION DE al GUROS
CONCEFTDS RELACIONADOS COM EL BOLETIN EB-10 Y SUS
ADECUACTGMNES"

=2 emnitid el
fectos de la inflacidn
rmacidn i ci=Eral’ 2] cual m=nciona
irdamental d de "Considerar la

como algo sujseta a un pﬁrﬂfﬂenia

1T Ormac

1ﬁ3f1¢n ¥ eeperimentacidn’. Considerardo las
—umuiladas hasta sntoncss, =n ﬁcfuhrﬂ de L1745 se
sho "Adscuac 2l Boletin B-1€ 5 =2l cual

gumas disposicionsg del oolstin erjrnql.



- @F -

Existen, zin embargo, algunos conceptos incluidozs 2n los

dos doct ntos antes citados e reguisren de
interoretaciones o aclaraciones adicionales.

ropdzito de zsts documento =3 interpretar v aclarar
algu conceptos de las normas contables relati a la
Foe refleiar =n los estados +Financieros bisicos  los
efes =z la inflacidn, con @l Ffin de Ffacilitar la
apl ~id4n adecuada  de dichos concsptos v “n;ﬁLuew+mmeﬁtD
inc tar 2! significado de la intormacicn ¥1ra M iEr S,
.- Hlcancs

Ezte documento  incluyve interpretaciones ds la C.F.0L,
=obre 21 wvalor de uso, capitalizacidn del CLI.F. em  bass
nreoopsracicnal v partidas monetarias ¥ no maneta1‘ﬁ5=

4,= Yalor de Uso

4,1,- E1 pparrafo 2 del Bolstin C-4 2mitido por la comisidn
menciona gue: "La adguisicidn de estos bhienes {activas fijos)
demota =1 propdsito de utilizarlos v no de vendarios an el

srsc normal de las opsracionss de 1s entidad”.

4,7.- D=2 acuesrdo con =21 Boletin B-102 v 21 primer documento de
;*nrwn—1nmpsq los activos Fijos deben waluarse =1 costo
ado nﬂr cualguiera de los dos m&todos acephados. L.cs

g

alores azi terminados no deben exceder a su valor des uso
4,%.,— El documento de "Adzcuaciones al Boletin E-10Y  defins
valor de uso como “"manto de los ingresos peotenciales gus  se
zspera  razonablamentsz obiengr come consecuencia del e
activos filjos tangibles 2 intangibles”,

s08 potsnciales representan el efectivo gus se

Loz ingre

ra obtensr por el usg de los activos du raﬁtﬂ su vida atil
ranent2, dizminuidos por los costos v gastos de operacidn
atribuibles a dichos i1ngresos, todos ellos medidos  en
dzdes  monsetarias  del @mizmo podsr adguisitivo a 1a  Fecha

2 lance.
4,3.= E} valor de wuso s& apnlica a grupos de activas gue eshén
T e vy 2in intencilidn de venderlos en sl corte plaso.
wal =0 82 aplica a activos individuales salo cuands

z@an wsados en forms lndepesndisnte de un grupd



4.6.~- Las diferencias resultantes en la aplicac:dénm de  la
ragla de wvalor de uso s2 llevan a resultadeos cuando  dicno
valor ez inferior &l valor actualizade en =1 ejercigio
inmediata  anterior. En =21 caso contrario la diferencisz
disminuye la actuwalizacidén de las activos en el aﬁo, Yo ET
COnsecusncia, ssrd menor 2] suceso, o mayvor la insuficispncia

en la actualizacidn del capital.
3.~ Capitalizacidn del C.I.F., en fase preopesracicnal.

Z. 1.~ En 2l parrvafo 119 del Boletin B-10 se establzce qus "En

aguellos casos 20 gus se capitalicen costos financisras
correspondisnties a unz fase n*EP“f“thmnq‘

schivas  £1ios, . = deDeefo oo

m1sSMmos os de intsres,

resultados por posicidn monetaria,

~ o ad

S.Z.— E1l aceptar gque =n fases preoperaciconales de  activos
filios se capitalice C.I.F., implica gu= =1 costo  de
adguisicidan ecs mayor  poor haber  incurrido =0 costas
financieros adicionales., For lo tanto, en actualizaciones
posteriores, cuandoc se use el método de costos esspecificos
para la actualizacidn de los activos fijos v sxista C.I.F.,
capitsalizado formando parte del costo de adquisicisn, por
razones practicas se procederd conforme a lo siguisnte:

a) Actualizar por separado el C.I1.F., en base & factores

derivados del I.M.P.LC.

welar adecuadamente en notas todo lo corcernisnts =
actualizacisn de dichs concepto.

1]

o
L i

il

bH.— Fartidas Monetariaz v No Monetarias.

g,1.- Un activo monetario ez dinsro o 21 derscho a recibir
determinado importe de  dinerao, sxpressdo en Lt dades
monstarias  nominales, sin ninguna ralacidn con orecios

i o
Futuros de detsrminados bienes o servicims.

2.7 Un masivo monetario @5 la obligacidn de pagar una
:  dinsvo, expresada en unidadss monetarias nominzles,
rnguna relacidn con precios futuros de determinacss bi

sErvicios,

f.5.~ El significado econdmico de los activos v  pasivos
monstarios (F.P.) es que su valor nominal no cambia por el
aumento o disminucidn e=n =l indice general de orecios v
generalment zrigina  un cambio en =] poder adoo tivao de




H.4,.~ Los activos vy  pasiveos monetarios
transaccion=ss gue por  acuerdo entes ] -
ajustando de  acusrdo con el indice general e precio
cualguier otro fFactor, una ver actualizados caonbtinuan sisnao
oartidas momnstarias.

&.89.= Son oartidas no monstarias aquelias oo, ERRsEnd)
sconémiceo depends del valor especifico de determinados
0 servicios, vy gque por 31 solas no originan un Fluio d=

efectivo Futuro, o oDigEn éste no 25 conoc ido.

H.bh,- Todas las = camplnmAJtﬁ ias de Liwd v Dasivd
tignen  la misma 1E a monetaria o no monetsria de la
cartida Corrssoond
5.7.— lLos activos no monetarios incluyen lo sigul
a) Activos para venhka o bilienss para uso dirzcto 2n las
operaciones de una srtidad.
by Derschos a recibir detsrminada suma de2 dinsro  cuvos

[N
im

1moortes dependen de loz precics +uturos
detarminados biznes o ssrvicios,

c)} Otros, como crédito mercantil o cargos diferidos,

5.8.—~ Los ivos no mon2tarios incluyen

pronnr:lanar biens 0 servicios en cantidad
crtos  aus no deo=nde de los camblos en =21

precias.

Los sxcedentes de afec
inversionss temporales Le, de acuerda
Boletin C-2, los  iLncremsrntos  de valor sn
reconocen como 1ngrescs en los resultados, a

su maturaleza pusden ser partidas no monstaria

de calculo de la posiciréan monseiaria =8 CONELC

monetarias.

b e : activos v pasivos 2n monedas  2xbranisras a0 3L
IR moneds naclonal, tal como lo 2= 1 21
o Boletin B-10, canstder gz

mometarias.



L= Rdvertencia

Las circulares emitidas por la C.P.C, son apiniones
rezpecto al  tratamiento contable de algunaz situacionss o
Cnes cilertos conceptos. Sin embargo, al re

los aspectos formales de aprobaciésn d

= =)
licacidn no debe interprstarss como  una
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"RHALISTS DE LOS PRINCIPIOS DE CCNTABILIDAD
RELACIONADOS COM LA ACTUALIZACION DE LOS

ESTADOS FIMANCIEROS"
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6.~ ANALISIS DE LOS DE LOS FPRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
RELACIONADOS CON LA ACTUALIZACICON DE LOS ESTADOS

FINANCIEROS
La infarmacidén Financiera tisne gque s=r util Y
confiables entendiéndose por  utilidad la cualidad de
adecuarse  al propédsito del usuariao. EFsta informacidn debea
tensr un contenido informativo gue abargues la st 1A s
relesvancia, veracidad vy comparabilidad, ademas de ser
cportuna. For 1o que el usuarico la acepta y utiliza oDars

tomar desiciones.

Mo depemos olvidar gus la Contabilidag fis kA
provisiconalidad esto esj gue no representa hechos ha

]

+
acabados v terminads

Loz conceptos que componen la estructura bdsics de 1=
Contabilidad son: '

) Frincipios,

b} Fesglas gensrales,

c} Criterin prudencial de aplicacidn de las reglas
particularss.

El postulado del Boletin A-1 en su parrafo o, cita:s

“la evolucidn constante de la Contabilidad deb
auspiciada por la apertura a diferentes corrientas t

carn  sus difersntes znfogues v metodologias, v con
sobre la naturaleza de la Contabilidad Sustanc
distintaos".

El pérrafo anterior nos dice qus la Contabilidad debe
sdecuarse & los diversos cambios gus sufre la scornomis dzl
1ais nor wERY=] la inflacian debe tensr  cCablda los

1
2 1
principios de Contabilidad ya establecidos.

Femitidéndonos El 1a definicidn cle Contat
Firnanciera, propussta por el Boletin A-1 en su parraro 10 :

mntabilidad Fimanciera =3 una

S A prﬁdncir zistemitica vy e
itativa n“mrmeada =i unidacss
i L em+Lu.

scontmical.



gconamicos exte

e distinguen los  evenho
afectan a la sntidad, pudiendo ser:

2} Devaluacidn o Revaluacidn de la moneda,

¥ La inflacidn,

=) La guiebra de un cliente,

d)  El cisrre de la frontera para un articulo,

lo gue gueda claramsnte interprestado la  relacidn
=] srtra los conceptos basicos de la Contabilidad v La
necesidad de resupresarla de acusrdo con =l Boletin B-10.

1,— FESLIZaSCION ¥ FERICDO CONTaAELE

D2 acusrdo al principio de contabilidad de Realizacidn

|r-‘

Feriocdo Contabls, las operaciones y eventos econdmiloos 1]
consideran realizados: (m—3)

al Cuando a efectuado transaccionss con chbros  entes

econdmicos.

o Cuando han tenido lugar IfTranstormacion=s
gus modifican la estructura de recursos
fuzntes

o) Cuando han ocurrido eventos scondmicos exbsrnos a
la entidad o derivados de las operacionss de &Ssta,
CUYOD afecto pusde cuantificarcze =3e] tarminos

monetariocs.

Dz la aplicacidn conjunta de estos dos principlos, e =]
llege a la conclusidn de gque no es posible ni conveniente
seskablecer reglas 2n detalle acerca de cuando un evesnta
scornamico  auxterno se ha realizadao, dehido bhidsicamsntse 2 su
gran variedad; sinm Embargao, debido a2 la necesidad d=
reconocer contablemesntes este tipo de sventos, podris desivos
gL =3 punto de partida o de realizacidn seria La
EXTERIDRIZACION FORMAL DEL MISMO CONSIDERANDO &l EFECTO, 5U
MATURALEZA Y FPOSIBILIDAD DE MEDICTION.

Ei tipoc de situ clan qUG quwdar cnprendida en esta

= ali i ntos talss  comos La
1 mmnudah LOS CAMEBING B EL
=

eha.
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Tambidn =5 MeC28A0 10 Im IR dichos
contabilizados dentro de FERIODD CONTARLE en gus == .
oara oresentar periddicamente v oo2n forsms oportuna 1a

A
situacisn financiera, sus cambios v 21 resultads de  sus
ocoeraclones.

-

implicacionss  gua  pusds ten
orincipio Realizacidn-Fericdo Contable:

it
i
il
iul
—t
il
n
LH
]
-
r.

w "Ous s=e establezcan estimaciocnes v provisiones que
aun  cuando  se desconozoa su monto sxacto vy se

calcoculen aprosimadaments, se
costos v gastos devenogados'.,

5.2, -VALOR HISTORICO ORIGIPAL

Tambign s necesario analizar 21 contenide del principic
del Valor Histdrico Origimal gue en su Oltima parts dice:

$ B e B

51 g2 ajustan las cifras por cambics =2 21 nivel
genera de precios v =& aplicarm 2 todos los  conceptos
susceptibles de ssr modificados gus  intsgran los  estados
fimancieros, se considerara  gque no ha habido vicolacidn de

i
est=s orincipic, sin embargo, esta situacidn  gebe  aguedar
debidamente aclarada en la informacion que s oproduazoz".

5.2, -FEEVELACION SUFICTENTE

‘macidn contable debse zsy ohtenida me
= Lzmos principios v reglas particu

u para4 madiante 1a o v:qraLlun d= 1

financizros de la entidad conococer su e

S, 4, ~DUsLIDAD ECOMOMICH
'Teta dualidad se constituys deo:
=S Los recursos de los gue 1z =rticdad para  ls

Fealizacidn de sus

b Las Fued da dichos recurs . Ui 2 SO aor 1a
gapscifiocacidn da 1 deprecinos gus 2 LaE MLSNOE

ik o

Euisten
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&.5.-MEGOCIO EN MARCHA

2 mﬁfidad se presume &n existencia pesrmanente, salvo
en contrarico: por lo gue las cifras de  sus
financieros representarian  valores histdricos, o
de ellos, sisteméticamente obtenidos (como en

Ll

=1 de la reexporesidn). Cuando las cifras  repressnteEn
e sstimados de liguidacidn, esto deberd especificarss
it B te zalaments serdn acentablss para  informacion
ae 1z entidad esté en liguidacidn.

Lo A

os de Contabilidad citados anteriormanta, va
e sirwven de apovo a la actualizacidn de los
sspecizlmente =21 de REALIZACION =n  su

[ S (e e

&= =,

=1 de VALOR HISTORICO gques previens =1 ajuste por
nivel gensral de precios, asi como la condicidn
o ajuste sea debidamente aclarado =3 1a
que se produzca, Yy es agui donde se tisne qus

notas y de cierta informacidn adicional.
2l principio de Consistencia s2  basa
. zeguimiento de las mismaz reglas de
. promovisndo la COMPARABILIDAD de los sstados
ituscidn qus no se lograba aunque ss respetaran
en wvirtud de gue se comparaban  “pesos”  de

adguisitiv

i

¢ por ultimo, la dualidad scondmica, ya gu2 sin ella la
bil Uqc no pueds proporcionar la infermacidn ka“ecta Eri
%IHC1”74r11:4 nor que 23 oresisanente a braves  de
de =g reflejan loz derechos y obligacionss de  la
por tanto, no puede abandonarla v rzexprasar la
idn sin seguir un orden légico y sistematico.

SI0M DE LOS CONCERTOS BASICOS INTEGEANTES DE
FTM&H*IEPha fBHLtTLH a-11Y ¥ 3 RELAC TOM
PENTD DE ADECUACIONES DEL BOLETIN Boio.
o5 obiebtivos del bolebtin A-11
Qi con &l cumplimiento del mismo:
tos contablas 4L7 -

—irmanoiEr

[ d Q—lw:
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gqua fFacilite =1 andalisis de situacionss concretas,

i

pars Frminar  lanaturaleza de partidas que surldan =i la
o fctx:a v conssnusntements su cuwantificacidn v oressnbtacidn
=n los  estadocs  financierocs, permibtiv wun mavor arado  de
sianificado v comparabilidad en la informacidn v, contribuir,
=~ =iptessis, & gus los usuarios de los estados  financisros
d fgan de informacidn de mavor calidad v por lo tanto  mds
2 la to = dacisionss
=) alocance al  boletin (A-11) nos  sefala qgus los
otos  definidos en &l se limitan & los eslementos mas
rrtantas gqu=  integran los  estados financisros v su
gtacidn  se d=bes hacer en 2l contexto de  las  demss
amitidas - la coamistdn, oarticul arments

el criteriao pruds

2
de contabilidad

o#sicos ; e
definiciones validas, v por lo tanto aplicables,
= zouallas entidadss gqgue Formulen metados

Dasicos  a los gue s2 rafisre =1 bolebin Bl
los Estados Finsnciaros.

5 =ste mismo boletin viene claramente definidos los

=ptos  generales de activeo, pasivo v capital caontable
s wtilidad neta, ingreso v ganancia, gasto, pérdida v
to: corespondientes a cuentas de resultados.

Aspecto de suma importancia lo constituye los requisitos
generales para el reconocimiento de una partida dentro de los
estados finmancieros, que se mencionan en 21 boletin A-11 vy
que cobra mayor importancia al enfrentarnos en la aplicacidn
de E-10 con la creacidn de nuevas partidas y cuentas
"novedosas" que provoca la naturaleza misms de la
resxpresidn, SieEndo s2stos:

= o de los conceptos contahlas sim0s
zmznte la inclusidn de 1=z 1da

sstados Flancieros.
- Formars zptual v cuantitativams el
o se pusde  subskitoir  con
informacidén de cualguier

cartida dentro de  los
=z debken aplicar los i
iva v de oost r_“.i-~-bc-\n==+ icio
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- Adiciconalmente debhse:

a) Satisfacer en todas sus partes  los : 3
integrantes de ia definicidn =1 concenta
correspondisnta,

) Zer cuantificable =n un grado swurichEnte l=]
confizbilidad,

c) Contribuir 2 la formacidn de wun juilcios
en funcidn del cual =e pueda tomar una

d) Feunir los atributnos d=2 la cantranilidad.
obiet:vidad v veriticabilidad

a relacisn existante antre ests polstin v =21
documsnta de ad=cuacionss del boletin EB-10 13 o
gncontrar al ravisar =21 parrafoc 2.5 de dicho  documsnbo, o0
clvidando gus el boletin A-11 definme los conceptos bis:ccs
que integran los estados financieros, siendo sstos dlhiimos ds
lo gque DVEClHﬂTE te nos indica el documento de adecuscion:

"La wpr=sidn de los sstados Fimancisros

mismao poder adquisitivo pesrmite gus =1
evaluaciones, ardlisis v provecciaones financisrs
en té&rminos realess, Fobustece igualments, 1z

impacto inflacignario en 1a estructura v re
enoresa. esto es factible debido a que el efecto monstaric sn
que necssariaments s reflejia, estd sxpresado 1guals : 3
moneds del misms poder adguisitivo en los gstados

d=2l periodo respectivo, v o actualizado 2n monsda d= poder
adguisitivo de los peiodos subsecusntes, cusndo s= cosoars
Con los estzdos Ffinancisros correspondiznbss 3 dicros

relacidn lo encontarmos 20 51 obhimtiva

gue nos mencions 21 pro
contaples rels
Financisras

]

Otro punto de
dorumsnto aludido
algunos  puntos d ias
de raef+lejar S los sstados

1 idad  de  gue
+.

1nr1dll;ﬂ Cio a  Tinal & |
informacidn de mayor significado vy calida
decizionss,
Como vemos =1 oolstin A-11 == enriqurﬁ
la onrichiematics actual de la  r w5 1o
Finanoisras & hraves  del documsnitg de add
ademas afianza ls oportunidad v eficacia dg
! R el Cconbtravenicrss oo dirhﬁ dom
A iogrando 4?m@ﬁl:ﬂﬂﬁ =4 ?
i d= 1= L S
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= BLE (BOLETIM C=11} ¥ 3l RELACION 0N TER
ADECUAC TONES DEL BOLETIN B-10,

51 racordamos QuE 2n normas generales el bolstin B-10
Fzcz  alusidn gue para reflejiar adecuadamente los zfectos  de
Iz pfFiacidn =2 ha considerado gus debsn actualizarce algunos
=25 considerados como altamente signiticativos a  un
2 generalidad; caso especifico Capital Contable; yva de
e;tar;rce relacionando la importancia de atender las
deascritas en =21 boletin C-11 de los orinciclos
=1 a partidas o conceptos especificos (Capital
Y. For 1o tanto a continuacidn resaltamos agusllas
1on ' mlav que & nuestro uicio S
=AM k coma 8103 riciands con 21

"El capital contable s el derecho de los propietarios
sobrre los activos netos que surge por aportaciones de los
dusfios, por transaccionss y otros eventos o circunstancias
gque afectan una entidad y el cual se ejerce mediante
reembolso o distribucidn

hava  registrado una
equipo, =3 aceptables
apitalice =i as: io
iad. Fara t actao,
sando =1 dal
canital
oarte, =2n  agquellos casos 2n gus 2x1sta
i revaluacisn, g=zte no deosra afesctarse por
Au 03 eguivalentes a la depreciacidn de los activas
a zing que =sta depreciacidn debersd zfectar 1os
tlhados del periodo.

evaluacidn no ss  susceEptiols de
a los accionis

difersntes conceptos que Lnbagran
hacerse con el suficiente destaile

= idn entre 21 capital  so el

t 2= divers clases dz  supsravilb

iy ganacdao, domnado, por revaluacidn) deben A ae

o separado, Mo mes permitido agrupar dos o omaz de estos

an un total™,

oletin B-10
un girc en




= 1O5 =

capital contable, sncontrando dicho tratamiento em el - L
aludido, mismo del cual, se transcriben algqunos parrafos gus=
destacan su relacidén zon C—-11:

"Je  debe actualizar =21 capital contable, LRCoFoor anda
dicha actualizacidén en los sstados fFinancieros. ...

Bz indizcutiolas gue la mansra de actualizar l3as parzidas
gue integran el active v =21 pasivo repsrcute directa =
indirectamente (a través del sstado de resultados) saobre =2l

El cHaloulo de  la actualizacian =2
considerando alguncs  puntos como:..."no debs
superdvit por revalusacidn que, de acusrdo can pr
anteriores a la vigencia de ests boletin.

capitalizado; =21 wmonto de 1a actualizacidn dal
debs cargar a una cusnta tramsitoris.... La actu
capital zontable es parte integrants del capital

E]
reoorta en la informacidn biazica’,

Con la aparicidn del boletin B-10 ll=2gd 1a
de nusvos rubros  al Capital Comtable no  descri
Boletin C-113 como =25 el caso del RETANM vy
posicidan monetaria, = indirectaments (a2 través
resultados) 21 Costoc integral de fimanciamisnto,
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TRIDMNSES
s@ reguisra valores

gar ravalada

Estnos puntos visnen como gquisn
reglas de ﬁresemtac1¢1 dzscritas =n
boaletin OC-11 dandols un ousva v o
cualidades de la informscidn contabl

lagai

raminales, éstos debhsran

diice, a momolamantar las
los parrafos 20 a 22 d=l
=al zignificacidn a2  1as

F,~EFECTO MOMETARIO (2-10) Y SU INTERRELACION COM FARTIDAS

VIRTUALES (B-12).

£l evacto =tz
moadifican 1a capacidad
tantao, no  deceran ssr
gue no tuvisron un 1o

FRUOUNFS03.

pmt
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CARACTERISTICAS DE LA INFORMACICN FIMANCIERA

SIGHIFICACION

| RELEVANCIA ]

GERACIDWMD

[ o
| Il
i

l

CONTENIDO

HTILIDAD INFORRATIVD

{Cualidad de adecuarse

COMPARABILIDAD

al propasito del

usuario)d QPORTIMIDRAD

CONF [ABILIDAD

{Por la que 21 usuario
1a acepta y utiliza para
toma de decisiones)

VERIFICH-
BILIZAD

FROVISICHAL[BAD

{Ho pepresentan hechos
totalmente acabados ni

targinados)
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DaThs GENMERALED:
P ituacidn Financiera al Zi de diciembre de
T i dael 91 de s=nsro al a1 ofes
. = ; 2n =) Caoital Contaole del 01 de
-1 dm diciemore de 1722.
Analisis del Capital Contable del 1 de2
diciembre de 1733.
T.d.— Aralisiz del activo Fijo al Z1 de diciesmbrea de 1939,
7.%3.— Estad de Situacidén Fimanciera mensuales durants el
siarcicic des 1934,
T.h.- Estados de Resultados mernzualas durante =1 sisrcicio
d= 1988.
7, 7.- Estado de Origen v Aplicacidn de RFecursos mensuales
durante =l ejercicio de 1983,
7.3,- E=ztado de Flujo de Efectivo =n cCaja v hancos
mensuales duarante 2l eldercicio 1983,
7.%.— Irnfoarmacidn Complementaria.
EFIMERS REEXFRESION:
£ T.2.1.- HAeewpresidn del  inventario al 31 de diciembre de
1987,
7.7.2.— Fesupresidn de propiedades, mobiliario y equipo al
3l de diciembre de 1987.
F.2,3.— Resdpgresidn = la depreciacidn acumlada de
propisdades, planta vy esquipc al 31 de diciembre de
L1937,
Ttk = del mapital contable al 31 de dicismbre
Failiths = RE Er 12 la actualizacidénm inmicial al 3 ol
Lo Taly, = LA Financiera al 31 de diciemoes de

initciall).
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Hesyvprasian dzl inventarito i1micial  al 51 ]
diciembre de 1538.

Aotuzlizacidn del costo de ventas a cifras promedio
durarts los meses comprendidos en el elisrcicioc  de
1349,

Pty L= la reexprazidan del costo  ds

vmnta' en ﬂl sjercicio 1788.
-

dor@sian  de propledades, mobiliario v equipo al

de diciembrs de 1988.

oresidan do la deoreciacidn acumuel ada de

izdade=s tliarioc v egquipo al 21 de diciembre

=33,

d,1.- Analisis de la resspresian cle ia
deoreciaclidn  acumulada de propiedades,

mobiliario v e2guioo al 31 de diciembre ds2
1788.

=t de  la depreciacidn del ejercicioc  a

£1 -gmedic durante los meses comprendidos en =21

2] 1783,

Fozoworesidn del capital contable al 31 de dicismbre

de 1533.

7.I.A00 - Deterainacidn del Efectoc monstario El
cifras promedio durante los messs
comzrandidos 2n 21 2izrcicio 1738,

srminacidan del ajuste por actualizacidn  del ta
oérdida del sjercicin de 1984,
7.53.7.1.- Determinacidén del ajuste a pesos de clerre

de laszs partidas integrantes del sstado de

resultados del esjercicio 1988.
Detzrninacian d=l saldo de la cusnta tTramsitorila
Corrzccidn por resxdpresidn. (Fesumen ajustes).

Situacidn F

tnanciera al 31 de diciembre de 1933,
Fzsultados deli

15. de enera al 21 de diciembre des




.............................................................................................................

ACTiio
CIRCULANTS:

C1ia y Baacos
{ue2tas por cobrar
[avaatarie

3730 48 transparte

A
Japraeiscion dena,

CTIV0 210 4D

AT TOTAL

E3TAD0 D SITUACICH ZINANCIERA
AL 31 0% DICTZNRRR 0 1937 1 333 (CIZRAS HISTORICAS)

433 5,000
41,403 25,000
53,403 5,300

20,000 29,000
$,000 45,900
13,000 10,09
0,40 2,500

38,40 95,

(18,543}  (11,083)

..................

BT 90

133,310 163,50

PASTYO

Prastazos a corto plaze
Provaedoras
[apuestos gor pagar

SUMA PASIVO
CAPITAL CONTABLE:
Capital focial
“Resarva lagal
Urilidades acuauladas
Urilidad dal ejercicio

SUKA CAPITAL

§0QL PASTYO 1 CAPITAL

10,000 20,000
im0,
11,546 8,500

------------------

19,000 79,000

1,776 5
29,244 10,397
25,992 25,125

136,39 115,042
189,711 163,917

1.1



ESTADO DE RESULTADOS 7.2
del 1lo. de enero al 31 de diciembre de 1987 y 1988
(cifras historicas)

1988 1987

Ventas 441,933 287,500
Costo de Ventas 331,976 201,250
Gastos de operacion 35,353 23,000
Depreciacion 7,460 7,250
UTILIDAD DE OPERACION 67,144 56,000

Gastos financieros 15,250 5,750
UTILIDAD ANTES DE ISR Y PTU 51,894 50,250

ISR Y PTU 25,942 25,125

UTTLIDAD NETA 25,952 25,125




- Impuesto a reserva legal

ESTADO DE VARTACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988.

Saldo al 01/01/88

Pago de dividendos
Utilidad del ejercicio

Saldo al 31/12/88

UTILIDADES UTILIDAD DEL
ACUMULADAS EJERCICIO
35,522
(1,256)
(5,000)
25,952
29,26 25,952




ANALISIS DEL CAPITAL CONTABLE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988.

7.3.1

et e e s S5 S S S S S i S S o e o o e o o o

FECHA CONCEPTO
o o CAPITAL SOCIAL:
Enero 1386 Aportacion
Febrero 1987 Aportacion

TOTAL

1986
1987

Abril 1987
Abril 1988
Mayo 1988

Abril 1987
Abril 1988

Diciembre 1988

UTTLIDADES ACUMULADAS:

Utilidad del ejercicio
Utilidad del ejercicio

Aplicacion rva. legal
Aplicacion rva. legal
PAgo de dividendos

TOTAL
RESERVA LEGAL:

Aplicacion de 1986
Aplicacion de 1987

. TOTAL
UTILIDAD DEL. EJERCICIO:

Utilidad del ejercicio

TOTALES

S ———

25,125

(520)
(1,256)
(5,000)

135,994

====ss=Sao



ANALISIS DBL ACTIVO FIJO AL 31 0% DICIZXR33 08 1938 1.4

.......................................................................................................

PECHA DB A3 BEFEL DEPREC,  DBPREC.
[HVERSION CCHCEem CEPREC [NPORTE  AChvuLapA BJEAC. 93 MENSUAL
ANUAL 0T TAsa THPCRTE

EN8 36 Tarrens 20,000
ENB 3% 8dificio % 45,060 {54 LW 000415 187

Yobiliaris 7 equipe: 10%

ENE 3§ 5,000 L 00,0031 {2
JUN 37 5,000 250 34 0.00833 {2
19,200 LT UL H
Ui 3,00 A Ho0n I4]
13,00 CED R W & 103

Bquipo da Transporte: ok
N8 1394 10,000 00 2,00 0.96m t67
MAT 1337 10,000 LY L 0.0 1§7
20,009 5,33 4,008 34
107ALES 33,000 11,083 148 630



ESTADO D SITUACICN PIXANCIZRA MENSUALES DURANTR 1.5
BL BTRCICIO 1333 (CIZRAS HISTORICAS)

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

CUBNTAS BIE PB3 MI0  ABR MY U 0L M5 SR . T MY DI
ACOTH0
CIRCTLANTE:
(aja 7 Bancos KTOLST 4 N0 M6 00 6,81 3,001 5971 S48 6,517 4,8%7
(zeatas por cobrar 12,500 33,450 33,813 34,489 35,55 39,234 37,320 33,067 38,829 39,505 40,793 41,509
Jetines Yonetarias W67 W7 WA 354N AL 0,6 43,48 LI 308 1,055 4,00 46,48
Taventarios 51,000 51,520 53,060 54,020 55,203 56,07 T4 58,580 99,752 40,47 61,155 63,408
ST CIRCULANTE 3,67 86,517 8,007 89,550 A8,5M 96,573 100,341 39,755 104,553 103,013 103,475 149,354
A%
farrages 2,000 20,000 20,000 20,060 2,90 20,000 20,90 20,000 25,000 20,00 20,000 20,000
2irficlos 45,000 45,000 45,000 45,000 45,000 45,000 45,000 45,000 45,000 45,000 45,00 45,000
¥ab. 7 aquigo 10,000 10,000 10,000 10,000 13,000 13,000 13,900 13,000 13,000 13,000 13,000 13,090
qmipe de fransgorte 20,000 20,000 20,090 20,000 20,000 20,300 20,300 20,000 20,000 20,000 20,900 20,000
374 35,000 95,000 95,000 95,000 33,000 93,000 33,100 98,000 98,000 33,800 93,000 93,000
Japraciasidn actmulada  (11,688) (12,293) (12,398) (13,503} (14,133} (14,763) (15,393) (16,023) (16,653} {17,283) (17,913) (18,543)
10U P1I0 V8T 83,312 82,707 82,100 SL,497 3,37 4LMT ET L9 8LAMT 30,77 80,087 79,47
"ML ACTIV 167,579 169,224 169,173 171,047 130,381 173,310 133,443 131,732 185,905 53,730 139,562 133,311
PASTYY

réstanes a ¢/plale 30,000 30,000 30,000 30,000 30,000 25,000 25,40 20,000 20,000 20,009 15,000 10,990

ravaadoras 13,000 13,010 13,520 13,541 23,122 3,135 1B 19,33 3,419 36,508 3,631 LM
Tapusstos por pagar 5,13 8,011 6,000 4088 4081 5,365 6,713 7,493 3,157 3,11 1113 11,546
ST RASTYO §1,139 51,087 49,540 49,60f 34,133 83,890 8LM2U 956,926 58,87 3RAR4 §6,79% 83,3010

3TN CONPABLE:
¢xpital Sesial 19,000 79,090 79,000 79,300 73,000 713,300 79,830 73,000 79,000 73,000 713,900 79,000
2ss2rm leqal S0 S0 S0 LI LIS L% LTS LT LI LI LT 1,77
Teilidades Aenmaladas 33,500 35,522 36,522 3,260 10,285 20,268 29,265 29,266 29,266 23,265 29,356 29,266
ferlvdad del ejere, LI LM 457 600 805 19,213 15,385 1,864 1,87 2,04 22,75 25,392
§7V8 CAPITAL 15,400 118,137 119,833 120,440 113,033 129,250 120,427 124,305 127,329 130,05 132,307 135,99

SUNR OPAGIVO Y CAPITAL 187,579 189,234 183,173 LIL,M7 18L,331 175,310 141,443 131,732 139,308 (33,730 139,380 139!



ESTADOS DB RESULTADOS YEWSUALES QURANTS BL SJSRCICIY 1989 1.8

CUBNTAS &g PR Y20 A8R AT JiN UL AGS §ep aef Nov bIC
Vantas 32,500 33,150 33,813 34,489 35,523 36,234 37,321 38,087 38,829 33,805 40,793 41,509
Costo de Ventas 15,000 25,000 26,000 26,020 27,040 27,081 23,122 3,185 29,48 13,33 30,415 30,528
Gastos de Operacidn 2,800 2,652 2,708 2,089 2,840 2,899 1,M6 3045 3106 3,188 3,263 3,38
Depraciacida 809 80§ 60§ §0§ X 630 630 530 £ 430 630 630

............................................................................................................

Utilidad de Operacida §,195 4333 4313 515 §M 5824 5,883 5,207 5,348 f41 A43L 7,11

Gastos Pinancieros 1500 1,500 1,500 LS00 1,500 1,500 2 L3S 1,000 L300 L000 150

------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Gtilidad antes ISR 7 PTU 2,795 3,393 3,003 3,605 3,501 4,124 4,333 4,957 4,845 54 5,48 6,13

[ER ¢ 20 LB Lad LS L3 LSS 2,08l

UTILIZAD XETA 1,388 L,891  1,502  Lal  L,7% 2,082 137 41 423 L7 LTl T

UPILIDAD WETA ACUMTLADA 1,398 3,095 4,397 6,400 8,136 10,218 12,339 14,864 17,287 3,034 12,765 25,992

(0510 D8 VENTA:

Ioventario Infcial 30,000 51,000 52,020 53,080 54,121 55,203 56,307 57,433 58,930 33,750 60,347 62,143
Mis:

Coapris 26,000 24,020 27,040 27,881 23,120 28,133 13,243 29,333 30, 41% 1,315 31,637 3L,
Yenos:

Tavantario Piaal 51,000 52,320 53,080 34,121 55,203 56,307  §T.433 83,981 59,752 ), MT 62,158 6),4M

COSTO OF VENTA 25,000 15,960 26,000 26,020 20,M0 27,081 23,122 23,13% 19,43 131 30,419 30,528

R e e L e E r FE E R E TR LT



ESTADO DE CRIGEN Y APLICACION DE RECURSOS NENSUALES 1id
POR LOS YBSES COMPRENDIDCS DURANTS 1983

.....................................................................................................................................

....................................................................................................................................

Bactivo 2n Caja v Bancos (4,233) 380 (1,143) 6 6,848 (3,756) 2,055 (2,980) 2,870 2,434 (1,344) {I,Eéﬂi

Cueatas por cobrar 1,509 650 663 676 1,014 n1,087 146 162 s 1,188 13
[nventarios Law L0 1,040 1,060 1,082 L4 L1266 L,18 LU0 LS L8 1,243
Xebiliario § Squipo 1 0 0 b 3,000 0 0 0 0 b 0 0
Dep. deun, Bdificio (137} (187)  (187)  (187)  (187)  (187) (187) (187) (187) {13my (181}  (137)

Dep. Acua, Mob. y Bquipe (24] (84) {34} (a4)  (los)  (108)  (109)  (109)  (re3) (w3 (203 (109)
Dep. Az, Bquipo Transp. (334} (3] (34)  (34)  (3M) () (4 (%) (4 4 (e ()

TOTALES 3,850 1,548 (45) 1,883 11,33 (2,571) 3,838 (L,76) 4113 3,3 (133} {291)
Pristiac a corto plaz 18,30 0 { ] 0 {5,000 75,90 b oSl (5,490
ravesdozes {1,373 10 510 noo3,5t 83 1,083 5 1,03 15 1,19 14
lotarsses par pagar {381} {82} (2,457) i {3) 4 103 120 54 79 931 141
Reservs legal ] 0 D] 0 0 0 ) ] f 1 0 )
Ueilifad del ejersicio L3 1597 1,502 303 1,75 2,062,467 2,473 2,43 LI LML 3,19

------------------------------------------------------------------------------------------------------------

feTaLE8 L860  1L64§ (45) 1,868 11,334 (2,5M) 3,638 (L,716) 4,173 3,328 (183) (251

3B EEEIIEEIIISISEIEEISIIIISISSISSSIISIZsISTSCNsSIESIIsEIScosessoTIoooEITosIIssseEssisssszzsssszssszazssaassas



E5TADO DB PLUJO DR SEBCTIVO SN CAJA Y BANCOS 1.4
PCR LOS MESBS CONPRENDIDOS DURANTE 1988

....................................................................................................................................

CURNTAS BNE PEB N0 ABR NAY JIN JUL AGS §gp ocr Hov DIt
EHTRADAS:
Saldo Inicial 5,009 161 1,7 04 M7, 4,037 6,08 3,107 5917 8,461,517
Cobro a Clientes 15,000 32,500 33,130 33,813 34,489 35,523 36,24 37,301 38,067 33,329 39,508 40,193
Préstazos Bancariss 10,000 D] 9 0 0 0 0 0 0 ) 0 0
lILES 10,000 33,267 3,437 M0 35,429 43,311 40,266 43,408 17 4,35 B.m8 47,31
JALIDAS:

Pago a Proveedorss 33,315 26,010 26,530 27,060 13,541 28,122 28,185 23,248 29,333 W43 30,528 31,897
Gasts de Operacide 2,600 2,650 2,75 2,759 2,842 1,89 4,3 305 106 3183 3,090 3

astos Ploanaisres Le L0 L0 L5 1,500 1,500 LI 5280 1,000 300 10m T3}
IR 7 61U LT# 1,788 3,38 ,758 1,198 J8 0 L7880 LT 108 1,75 179 1,733
Divideados ] 0 4 b 5,000 0 0 b 0 ¢ ] b
Compra de Squipo ) ) 1 0 3,000 0 0 0 0 } 0 0
?age Préstano Rage, 0 0 b] 0 0 5,000 0 5,000 0 boo5,000 5,000

ST 1,1 3,00 4,29 33,017 0,641 33,219 4,119 40,301 35,197 3,48 4158 f,4n

SALDO FINAL w1 1LM7 204 0 7,188 4,032 6,087 3,001 5,977 8,46 5,57 4,817



7.9

INFORMACION COMPLEMENTARIA

El metodo de valuacion de inventarios es costos promedios.
Los inventarios al 31 de diciembre de 1987 y 1988 representa-
ban dos meses de antiguedad.

Las compras y consumos son uniformes durante el affo.

Para las propiedades, planta y equipo, las tasas de deprecia-
cion utilizadas se consideran adecuadas a la vida util de los
bienes.

Los factores de ajuste para la reexpresion por el metodo de -
ajuste al costo historico por cambio en el nivel general de
precios, es en base en el indice nacional de precios al consu-

midor, que publica el Banco de Mexico y que se presenta en el
apendice.



REEXPRESION DEL INVENTARIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

ANTIGUEDAD DEL INVENTARIO: 2 MESES
9277
INPC NOV '87 10647.2
———————————— = —— v —— — — ——— / 2 =5
INPC DIC 87 19924.2

FACTOR DE ACTUALIZACION

INPC DIC '87

INPC PROMEDIO

INVENTARIO FINAL

FACTOR

10647.2

9962.1

= 50,000

1.068770

INVENTARTO ACTUALIZADO 53,439

9962. 1 INDICE PROMEDIO
e DE LOS ULTIMOS
DOS MESES. (1987)

1.068770

INVENTARIO REEXPRESADO
(=) INVENTARIO HISTORICO

REEXPRESION

53,439
50,000
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REEXPRESION DE PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

Terrenos
Edificio

Mobiliario y Equipo
Mobiliario y Bquipo

Equipo de Transporte
Equipo de Transporte

SUMAS

VALOR HIST  FACTOR  CIFRAS

AL 31/12/87 DE AJUSTE REEXP.
20,000 4.899093 97,982
45,000 4.899093 220,459
5,000 4.899093 24,495
5,000 1.672589 8,363
10,000 32,858
10,000  4.899093 48,991
10,000 1.793605 17,936
20,000 66,927
95,000 418,226

77,982

175,459

323,226

7.

2.

2



7.:2.3

REEXPRESTON DE LA DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES, MOBILIARIO
Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987.

e e . e T

IMPORTE CIFRAS
HISTORICO FACTOR  REEXPRESADAS
CONCEPTO 31/DIC/87 AJUSTE AL 31/DIC/87 AJUSTE
EDIFICIO (ENE-86) 4,500  4.899093 22,046 17,546
MOBILIARIO Y EQUIPO
ENERO 1986 1,000  4.899093 4,899 3,899
JUNIO 1987 250  1.672589 418 168
1,250 5,317 4,067
EQUIPO DE TRANSPORTE:
ENERO 1986 4,000  4.899093 19,596 15,596
JUNIO 1987 1,333 1.793605 2,391 1,058
5,333 21,987 16,654
TOTALES 11,083 49,350 38,267



7.2.4

REEXPRESION DEL CAPITAL CONTABLE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987.

S o S S S S ] S S T T T B S S 5 o e e S i o o o o S o o . o o S o . o o o o o o S o ot S

CIFRAS
CIFRAS FACTOR  REEXPRESADAS
FECHA CONCEFTO HISTORICAS AJUSTE AL 31/DIC/87 AJUSTE
CAPITAL SOCIAL:
ENE 86 APORTACION INICIAL 50,000 4.899093 244,955 194,955
FEB 87 AUMENTO CAPITAL 29,000 2.236195 64,850 35,850
79,000 309,805 230,805
UTILIDADES ACUMULADAS:
1986 UTTILIDAD DEL EJERCICIO 10,917 3.553983 38,799 27,882
ABR 87 APLIC. RESERVA LEGAL (520) 1.928805 (1,003) (483)
10,397 37,796 27,399
RESERVA LEGAL:
ABR 87 APLICACION 1986 520 1.928805 1,003 483
UTTLIDAD DEL EJERCICIO:
1987 UTILIDAD DEL EJERCICIO 25,125 1.541609 38,733 13,608

042 387,337 272,295




7.2.5

RESUMEN DE LA ACTUALIZACION INICIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987.

CIFRAS CIFRAS
CONCEPTO HISTORICAS REEXPRESADAS DIFERENCTA
Inventario 50,000 53,439 3,439
Terreno 20,000 97,982 77,982
Edificio 45,000 220,459 175,459
Mobiliario y Equipo 10,000 32,858 22,858
Equipo de Transporte 20,000 66,927 46,927
Depreciacidn Edificio (4,500) (22,046) (17,546)
Dep. Mob., y Equipo (1,250) (5,317) (4,067)
Dep. Equipo de Transp. (5,333) (21,987) (16,654)
INCREMENTO ACTIVO NETO 288,398
Capital Social 79,000 309,805 230,805
Util. Acumuladas 10,397 37,796 27,399
Reserva Legal 520 1,003 483
Util., del Ejercicio 25,125 38,733 13,608
INCREMENTO CAPITAL NETO 272,295

EFECTO MONETARIO ACUMULADO 16,103
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Depracizetda den,

ACTIVO PI7Q ¥ETO
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RERIPRESADAS

5,00
15,340
53,439

33,438

37,382
220,459
12,18
56,927

413,226

{43,330

383,875
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5,00
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10,09
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1
37,79
13m
15,11
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REEXPRESTON DEL INVENTARIO FINAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

ANTTIGUEDAD DEL INVENTARIO:
INPC NOV ‘88 15817.3
INPC DIC 88 = 16147.3
31964.6 /
FACTOR DE ACTUALIZACION:
INPC DIC ‘88 16147.3
INPC PROMEDIO 15982.3

ACTUALIZACION DEL INVENTARIO:

63,408 X 1.010324

IMPORTE DE LA ACTUALTZACION:

64,063 - 63,408

2 MESES

15982.3 INDICE PROMEDIO
========= DE LOS ULTIMOS

2 MESES DE 1988,

1.010324

e e

64,063

=======

7.3,
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ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS A CIFRAS PROMEDIO
DURANTE LOS MESES COMPRENDIDOS EN EL EJERCICIO 1988

INVENTARTO INVENTARIO COSTO DE
MES INICIAL COMPRAS FINAL VENTAS AJUSTE
Enero
Enero
Cifras historicas 50,000 26,000 51,000 25,000
Factor actualizacion 1.234026 1.071763
Cifras reexpresadas 61,701 26,000 54,660 33,041 8,041
Febrero
Cifras historicas 51,000 26,020 52,020 25,000
Factor actualizacion 1.161164 1.040035
Cifras reexpresadas 59,219 26,020 54,103 31,137 6,137
Marzo
Cifras historicas 52,020 27,040 53,060 26,000
Factor actualizacion 1.093230 1.024963
Cifras reexpresadas 56,873 27,040 54,385 29,528 3,528
Abril
Cifras historicas 53,060 27,081 54,121 26,020
FPactor actualizacion 1.056515 1.015158
Cifras reexpresadas 56,059 27,081 54,941 28,198 2,178
Mayo
Cifras historicas 54,121 28,122 55,203 27,040
Factor actualizacion 1.034797 1.009580
Cifras reexpresadas 56,004 28,122 55,732 28,394 1,354
Junio
 Cifras historicas 55,203 28,185 56,307 27,081
- Factor actualizacion 1.030175 1.010096

Cifras reexpresadas 56,869 28,185 56,875 28,178 1,097

3,



ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS A CIFRAS PROMEDIO 7.3.2
DURANTE LOS MESES COMPRENDIDOS EN EL BJERCICIO 1988

INVENTARIO INVENTARTIO COSTO DE

MES INICTIAL COMPRAS FINAL VENTAS AJUSTE
Julio
Cifras historicas 56,307 29,248 57,433 28,122
Factor actualizacion 1.026959 1.008278
Cifras reexpresadas 57,825 29,248 57,908 29,165 1,043
Agosto
Cifras historicas 57,433 29,333 58,581 28,185
Factor actualizacion 1.017553 1.004578
Cifras reexpresadas 58,441 29,323 58,849 28,925 740
Septiembre
Cifras historicas 58,581 30,419 59,752 29,248
Factor actualizacion 1.010318 1.002848
Cifras reexpresadas 59,185 30,419 59,922 29,682 434
Octubre
Cifras historicas 59,752 30,528 60,947 29,333
Factor actualizacion 1.010500 1.003800
Cifras reexpresadas 60,379 30,528 61,179 29,729 396
Noviembre
Cifras historicas 60,947 31,637 62,165 30,419
Factor actualizacion 1.017235 1.006647
Cifras reexpresadas 61,997 31,637 62,578 31,056 637
Diciembre
Cifras historicas 62,165 31,771 63,408 30,528
Factor actualizacion 1.027649 1.010323
Cifras reexpresadas 63,884 31,771 64,063 31,592 1,064

===mmomsreme



FACTORES PARA LA REEXPRESION DEL COSTO DE VENTAS
DEL EJERCICIO DE 1988

F.3.2.1

SUMA INPC FACTOR PROM SUMA INPC FACTOR PROM
INPC + INPC MES INVENTARIO ANTERIOR + INVENTARIO
MES MES ANTERIOR PROMEDIO FINAL PENULTIMO PROMEDIOQ FINAL

Noviembre 9,277.0

Diciembre 10,647.2

Enero 12;293.5 22,940.7 11,470.35 1.071763 19,924.2 9,962.10 1.234026
Febrero 13,318.9 25,612.4 12,806.20 1.040035 22,940.7 11,470.35 1.161158
Marzo 14,000.9 27,319.8 13,659.90 1.024963 25,612.4 12,806.20 1.093290
Abril 14,431.9 28,432.8 14,216.40 1.015158 27,319.8 13,659.90 1.056515
Mayo 14,711.1 29,143.0 14,571.50 1.009580 28,432.8 14,216.40 1.034797
Junio 15,011.2 29,722.3 14,861.15 1.010096 29,143.0 14,571.50 1.030175
Julio 15,261.8 30,273.0 15,136.50 1.008278 29,722.3 14,861.15 1.026959
Agosto 15,402.2 30,664.0 15,332.00 1.004578 30,273.0 15,136.50 1.017553
Septiembre 15,490.2 30,892.4 15,446.20 1.002848 30,664.0 15,332.00 1.010318
Octubre 15,608.4 31,098.6 15,545,30 1.003800 30,892.4 15,446.20 1.010500
Noviembre 15,817.3 31,425.7 15,712.85 1.006647 31,098.6 15,549.30 1.017235
Diciembre 16,147.3 31,964.6 15,982.30 1.010323 31,425.7 15,712.85 1.02764%
Costo de ventas reexpresado a promedios 358,625

Costo de ventas historico 331,976

Diferencia 26,649

Ajuste al costo de ventas y efectuado 3,439

e T p——

Ajuste al costo de ventas para 23,210
actualizarlo a cifras promedio.



REEXPRESION

Terreno (ene-86)

Edificio (ene-86)

Mobiliario y equipo:

May-88

Equipo de transporte:

B T T T S ——————

VALOR
HISTORICO

-

98,000

sEEESEEE=

DE PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

CIFRAS REEXP FACTOR CIFRAS REEXP

e e

AL 31-12-87 AJUSTE AL 31-12-87
97,982 1.516577 148,597
220,459 1.516577 334,343
24,495 1.516577 37,149
8,363 1.516577 12,683
32,858 49,832
0 1.097626 3,293
48,991 1.516577 74,299
17,936 1.516577 27,201
66,927 101,500
418,226 637,565

50,615

216,339

7.3.3



REEXPRESION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES,
MOBILTARTO Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

==s=====

P ——

TP e—

DEP ACUM
CIFRAS REEXP FACTOR CIFRAS REEXP DEP DEL  REEXPRESADA
CONCEPTO 31-12-87 AJUSTE 31-12-88 EJERC ’'88 31-12-88
Edificio (ene-86) 22,046 1.516577 33,434 16,717 50,151
Mobiliario y Equipo:
Ene-86 4,899 1.516577 7,430 3,715 11,145
Jun-87 418 1.516577 634 1,268 1,902
May-88 0 0.000000 0 219 219
5,317 8,064 5,202 13,266
Equipo de transporte:
| s e e . i e s s
! Ene-86 19,596 1.516577 29,719 14,860 44,579
‘ May-87 2,391 1.516577 3,626 5,440 9,066
i 21,987 33,345 20,300 53,645
\ TOTALES 49,350 74,843 42,219 117,062
|
|
|



1.3.4.1
ANALISIS DR LA RERIPRESION DB LA DSPRECIACION ACUMULADA 0B
PROPIEDADRS, NCBILIARIO Y ZQUIPO AL 31 DB DICI2MBRE

0B 1938,
CLENT (1) {2) (3! (4) (5) (8) i) (3) (9)
341ficio EEPREL B P N 5 L I (931 L WA N8 1L 94

¥:dtliario v Bquipe 8,064 5,311 1,14 5,202 1,208 3,994 8,741 4,087 10,308

$71ip9 de Trassperts 33,148 21,587 11,39 20,300 4,003 16,292 27,550 16,654 44,304

sammssm  ssmsas3 2 sssmssss = sessees scessas - mmmmama sssass=  meesasw

faraLnsgs 14,343 13,39 15,433 42,219 7,489 34,759 60,252 18,267 98,519

................................................................................................................................

=

b Dapraciacide 3l 317412737 resxprasada al 31042793 (2da., raezpreside)
20 Jspresiacida al 31/dic/87 raezprasada al 317die/37 {lra., reszpresida),
i3; Increasnto 2 la depraciacide acusulada (387 2 1338 [(1)-(2)].
t4i Desraciacidn del 2jercizio 1389 reexpresadi.

{§) Depracizcidn del ejercicis 1388 histdrica,
{3} Tncrzaeato a la depraciacida 1988 [(4)-(5}].
{7} Iacraxeato total 1993 [{3)+(8}].

{31 Actualizacifa a 1347,

131 Actualizacida g 1338,
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ANALISIS DEL INCREMENTO A LA DEPRECIACION
ACUMULADA

Depreciacién reaxpresada al 31/dic/88.

Depreciacidén acumulada histérica 31/dic/88 (balance)

INCREMENTO A LA DEPRECTACION ACUMULADA

ANALISTS DEL INCREMENTO A LA DEPRECIACION ACUMULADA:

Depreciacidén acumulada 1987 reexpresada al 31/dic/88.

Depreciacidén acumulada 1987 reexpresada al 31/dic/87.

mas:

Dep., ejercicio 88 reexpresada. 42,219

Dep., ejercicio 88 histérica. 7,460

INCREMENTO DEL EJERCICIO 1988

Ajuste del ejercicio 1987.

INCREMENTO A LA DEPRECIACION ACUMULADA

117,062

—— e



INVERSION

ACTUALIZADA DEPRECIACION

%

DEPRECTACION DEL EJERCICIO DE PROPIEDADES,
MOBILIARIO Y EQUIPO 1988

DEPRECTIACION
DEL EJERCICIO

e e e e i S A S S ol o S e S S S S i i

Edificio (ene-86)

Mobiliario y equipo:

e e T T ——

s

101,500

10%
10%
6.666%

20%
20%



REEXPRESION DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO A CIFRAS PROMEDIO
DURANTE LOS MESES COMPRENDIDOS EN EL EJERCICIO 1988.

EDIFICIO
MOBILIARIO Y EQUIPO
EQUIPO DE TRANSPORTE

SUMA

FEBRERO
EDIFICIO
MOBILTARTIO Y EQUIPO
EQUIPO DE TRANSPORTE

SUMA

g n

EDIFICIO
MOBILTARIO Y EQUIPO
EQUIPO DE TRANSPORTE

i o

EDIFICIO
HMOBILTARIO Y EQUIPO
EQUIPO DE TRANSPORTE

SUMA

MAYO

s s

EDIFICIO
MOBILTIARTO Y EQUIPO
EQUIPO DE TRANSPORTE

SuMA

JUNIO

ot Pt ot o

EDIFICIO
MOBILTARIO Y EQUIPO
EQUTPO DE TRANSPORTE

SUMA

COSTO  CIFRAS
HISTORICO  REEXP.
45,000 254,547
10,000 37,938
20,000 77,275
75,000 369,760
45,000 275,778
10,000 41,102
20,000 83,720
75,000 400,600
45,000 289,899
10,000 43,207
20,000 88,007
75,000 421,113
45,000 298,823
10,000 44,537
20,000 90,716
75,000 434,076
45,000 304,604
13,000 48,399
20,000 92,471
78,000 445,474
45,000 310,818
13,000 49,386
20,000 94,357
78,000 454,561

TASA

DEPREC.

0.
0.
0.

o oo

0.
0.
0.

0.
0.
0.

0.
0.

0.

00416
00833
01670

.00416
.00833
.01670

.00416
.00833
.01670

00416
00833
01670

00416
00833
01670

00416
00833
01670

DEPREC.
HIST.

PR

o b 2 T

DEPREC.
REEXP. AJUSTE
1,05% (872)
316 (233)
1,290 (956)

1,206 (1,019)

360 (277)
1,470 (1,136)
3,036 (2,431)
1,243 (1,056)

371 (288)
1,515 (1,181)
3,129 (2,524)
1,267 (1,080)

403 (294)
1,544 (1,210)
3,214 (2,584)
1,293 (1,106)

411 (302)
1,576 (1,242)
3,280 (2,650)

7.3.5
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-t Pt ot

EDIFICIO
MOBILIARIO Y EQUIPO
EQUIPO DE TRANSPORTE

SUMA

EDIFICIO
MOBILTARTO Y EQUIPO
EQUIPO DE TRANSPORTE

SUMA

et . kot ot o P ot S

EDIFICIO
MOBILTARTO Y EQUIFO
EQUIPO DE TRANSPCRTE

SUMA

OCTUBRE
EDIFICIO
MOBILIARTO Y EQUIPO
EQUIPO DE TRANSPORTE

SUMA

Pt Pt o Pt St P ol 1o

EDIFICIO
MOBILTARIO Y EQUIPO
EQUIPO DE TRANSPORTE

SUMA
DICIEMBRE

it et Lt

EDIFICIO

HOBILTARIO Y EQUIPO
EQUTPO DE TRANSPORTE
SUMA

TOTALES

S ——

45,000
13,000
20,000

= o

316,007
50,210
95,932

462,149

318,914
50,672
96,814

320,736
50,961
97,367

469,064

323,183
51,350
98,110

472,643

327,508
52,037
99,423

478,968

334,341
53,123
101,497

488,961

0.00416
0.00833
0.01670

0.00416
0.00833
0.01670

0.00416
0.00833
0.01670

0.00416
0.00833
0.01670

0.00416
0.00833
0.01670

0.00416
0.00833
0.01670

o

- s e kb

1,327
422
1,617

B T p——

3,366

(1,127)
(309)
(1,268)

(2,704)

(1,139)
(313)
(1,283)

(2,736)

(1,147)
(315)
(1,292)

(2,754)

(1,157)
(318)
(1,304)

(2,780)

(1,175)
(324)
(1,326)

(1,204)
(333)
(1,361)

(31,228)

=EmEmmaET



TOTAL DEPRECTIACION DEL EJERCICIO

e e e e e e e e

EDIFICIO
MOBILIARIO Y EQUIPO
EQUIPO DE TRANSPORTE

HISTORICA

e e e e e T T o S 55 . i L

15,287
4,770
18,631

38,688

(13,043)
(3,562)
(14,623)

(31,228)



AERTPRRSION DBL CAPITAL CONTABLE 1.6
AL 31 08 DICIBMBRE 02 1388

......................................................................................................

CTERAS CIFRAS
COSTO  ACTUALILZ, REEIP, REBEP.  ACTUALI-
e (GHCERT0 #IST0RICO 137 31-pIC-87 PACTOR  31-DIC-88 IACION

........................................................................................................

..............

fero’36  Aportacida inicial 50,900 134,335 244,955 1.518577 371,493 (126,538)
Tabrero'37 Auaents de capital 29,000 35,33 64,350 1.518577 98,350 (33,500}

--------------------------------------------------

13,040 230,305 309,305 163,843 (160,923
UTILIZACZS ACUX,
1533 Umilidad #feccicio 10,317 27,882 3,799 1516577 53,842 (20,043)
1337 Ihiiidad sisrsiels 25,128 13,583 {13 LA 58,741 (20,003)
6,042 41,49 17,532 117,583 (40,051
Enl'sT dplizasids lega! {320} 433} {4,303} L.stgsm {1,521 513
ibr11'33  Aplizacida laqal {1,256) U] 0 1118861 (1,405) 143
LEYORE] Pag0 dividandys (5,000) 1 0 1.097626 {5,488) 483
(6,776} {433} (1,003) (8,414) 1,155
29,284 41,907 16,529 109,169 {38,895)
SESEIVY LE3AL
Lril'i delizacide 3% 520 133 LO03  L51eSTy 1,521 (§14)
Hril3 iplisacide 1537 1,256 0 0 1.113381 1,405 (143)
1,776 433 1,003 2,926 (667)
TTECTY NONETARID
syl Prizery r2aporasida ) 15,11 15,103 1518577 24,421 (8,318}
] 10,042 288,393 403,440 606,359 (207,919)

==3zz=z= =S=z3:23 ==zzzzs z=zasss S==z===%



DETERMINACION DEL EFECTO MOMETARIO A CIFRAS PROMEDIO
DURANTE LOS MESES COMPRENDIDOS EN EL EJERCICIO 1988.

N S S S e i o T T o o e S T T o T T T S 2 S S S o o P o . o T o o . i e i

S e T S S e e S S o P T B o . e o ot St ot e e e o

SALDO

INICTAL ACTIVOS
DEL MES MONETARTIOS
ENERO 30,000
FEBRERO 33,267
MARZO 34,997
ABRTL 34,017
MAYO 35,429
JUNIO 43,311
JULIO 40,268
AGOSTO 34,408
SEPTTEMBRE 41,174
OCTUBRE 44,806
NOVIEMERE 48,066
DICTEMBRE 47,310

TOTALES 467,053

PASTIVOS
MONETARIOS

666,821

POSICION
MONETARIA

199,768

FACTOR

0.154622

0.083409

0.051205

0.030783

0.019346

0.020399

0.016694

0.009199

0.005713

0.007630

0.013383

0.020863

274

426

322

245

89

e

7.3.6.1.



DETERMINACION DEL AJUSTE POR LA ACTUALIZACION DE LA

PERDIDA DEL EJERCICIO 1988

e o o o o o o S T o o o o T T o o o e

CIFRAS
PROMEDTO
31-DIC-88

CIFRAS
REFXPRESADAS
31-DIC-88

7.3.7

e e e e e e e e e e e e e e e e e e o T o . . o S o o .

Ventas

Costo de ventas
Gastos de operacién
Depreciacién

UTTLIDAD DE OPERACION

441,933
358,626

35,353

Costo Integral de Financiamiento

st ot s ottt - o~ s

Gastos financieros
REPOMO

Suma Costo Int. de Fin.

UTILIDAD A/ISR Y PTU

ISR Y PTU

(24,402)

482,525
394,404

38,599

16,934

(9,040)

(28,607)

(1,968)

1,684

(1,516)

—— i



DBTERMINACION [8L AJUST3 A PESCS DB CIZRRE 2B LAS PARTIDAS INTBCRANTES L41.1
DL BSTADO DB RESHLTANCS 1933,

GASTOS  GASTOS  GASTOS  GASTOS ISR ISR

VENTAS  VENIAS OPSRACION (PERACION  FINANC,  PINANC. PTl il

¥Z3 FACTOR st CIRARR HIsT. CIERRE dIsT, CIERRS HIST. CTERRE

ENERO LU 3,500 42,648 2,500 3,415 1,500 1,97 1,397 1,835
EZBRERO LI123s3 33,180 40,190 2,652 3,5 1,500 1,818 1,696 2,036
HARTO LIs3d 33,313 13,397 2,ms 3,120 1,500 1,730 1,501 1,731
ABRIL LINGL 348 38,59 2,199 3,007 1,500 1,678 1,402 2,016
HATO UEIETA TR FP YA I L 1 3,34 i 1,509 1,646 1,753 1,92
JURIO 1375883 3,24 13T 2,49 3,18 1,500 1,613 2,062 2,218
JULIO Lasie g 19,434 2,336 3,199 1,250 1,3 2,186 2,19
AG0STO Lidine  B,m7 0 39,308 1,045 3,192 1,25 1,3 2,478 2,993
SEPTIENBRE LM 33,30 40,478 3,104 3,28 1,000 1,042 3,4 2,928
QOCTUBRE LS 19,40 M 3,183 3, 1,000 Loy IEN 2,83
HOVIEMBRE DRILER I YL R 11 3,283 33 1,600 L0 5,0 3,191
DICIENRRZ IROUEDL I LD B 1D 3,38 3,38 150 7% 3,13 3,18

41,3 43,908 36,18 34,59 15,250 16,934 25,92 2,1

......................................................................................................................

LasT {0300 A
TENTAS TINTAS  DBPREC.  DEERAC, REPONMO REPOMO  PERDIDA  PERDIDA
23 FACHR HIST. CIZRRE  PROMEDIO CIERRZ  DRCMEDIO (13388 BASE CIBRRE
ZNERO SREEEE PR PO L S R EL 1,5 3,500 2,918 3,833 (5,78%) 17,598
F3ERERY ERAE LY I O B HR 2,4 1,500 1,491 1,808 (52300 (6,339)
HARZ0 ORAREDE WL L B W 1 3,0% 3,501 824 950 (3,83)  (4,181)
ABRIL UL 2§19 L8 L1 350 in 85 (2,422)  (2,710)
4470 1997008 13,33 31,166 3 3,524 274 Wl (1,908)  (2,93))
JUNIO 1175083 3,11 30,312 3,230 1,528 426 458 {1,260} (1,359)
JULIO £.353020 29, 185 30,397 3,34 3,50 n kLY {1,298)  (1,330)
A60STO LTS 8,38 W3 3% 3,50 25 257 (752) {733)
SEPITRNERE IR 2 29,631 30,541 3,13 3,50 49 93 (676} [194)
0CTUBRE 1148 25,1 u, 7 3,410 3,928 10§ 109 (333) (143)
NOYIENE:Z 1,120433 31,038 i, 704 3,455 3,50 15§ 153 (566) {573}
DICIBNERE [ BaphD] 31,592 31,992 3,528 1,528 9 197 (578) {578}
358,808 1M, 4 18,283 42,14 1,54 9,040 (24,402) {28,807)
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DETERMINACION DEL SALDO DE LA CUENTA TRANSITORIA
DE CORRECCION POR REEXPRESION
(RESUMEN DE AJUSTES)

CONCEPTO

7.3.8

o e o o e e S ek ek o o S S o

10

Actualizacidn de Inventario
Actualizacidn de Costo de ventas
Actualizacién de Active fijo
Actualizacidén de Depreciacién
Actualizacidn Depreciacién ejercicio
Actualizacidén del Capital contable
Resultado por Efecto Monetario prom.

Actualizacidén Resultado del ejercicio

(23,210)

(216,338)
60,252

(31,228)
207,919

7,524



ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE

Caja y Bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Suma

ACTIVO FIJO

Bt it P il o S P ot ot

Terrenos
Edificios
Mobiliario y equipo

Equipo de transporte

Suma
Depreciacién acum.

Suma Activo Fijo

SUMA TOTAL ACTIVO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

4,837
41,609
64,063

110,509

148,597
334,343

53,124
101,500

637,564

(117,062)

520,502

631,011

PASIVO

Préstamos a corto plazo
Proveedores
Impuestos por pagar

Suma Pasivo

CAPITAL CONTABLE

Capital social
Reserva legal
Utilidades acum.
Pérdida ejercicio
Efecto monetario

Suma Capital

SUMA PASIVO Y CAPITAL

469,843
2,926
109,169
(28,665)
24,421

577,694

631,011

SmmTmasema



ESTADO DE RESULTADOS

DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988.

Ventas

Costo de ventas

Gastos de operacidn

Depreciacidn

UTTLIDAD DE OPERACION

Costo Integral de Financiamiento:

Gastos financieros
REPOMO

Suma Costo Int. de Financiamiento
RESULTADO A/ISR Y PTU

I.s.R. ¥ P.T.U.

UTILIDAD O PERDIDA NETA

482,525
394,404

38,599
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DIARTIO

Actualizacién de Inventarios

Actualizacién de Terreno

Actualizacién de Edificio

Actualizacién de Mobiliario y Equipo

Actualizacién de Equipo de Transporte
Actualizacién Dep. Acum. Edificio
Actualizacién Dep. Acum.Mob., y Epo.
Actualizacién Dep. Acum. E., de Trans.
Actualizacién del Capital Social
Actualizacién de Utilidades Acumuladas
Actualizacién de la Reserva Legal
Actualizacién de Util., del Ejer.
Efecto Monetario Acumulado

AJUSTE INICIAL PARA REGISTRAR EI, RESUL--
TADO DE LA REEXPRESION AL 31/XII/87.
(1a. ACTUALIZACION)

Costo de Ventas
Actualizacién de Inventarios

PARA INCREMENTAR EN EL COSTO DE VENTAS
LAS CIFRAS DE ACTUALIZACION DE LA REEX-
PRESION DE LOS INVENTARIOS AL 31/XII/87.

Actualizacién de Inventarios
Correccién por Reexpresién

PARA REGISTRAR LA ACTUALIZACION POR RE-
EXPRESION DE INVENTARIO AL 31/XII/88.

Costo de Ventas
Correccidén por Reexpresién

REGISTRO DE LA ACTUALIZACION A CIFRAS -
PROMEDIO DEL COSTO DE VENTAS A 1988.

Actualizacidén de Terreno
Actualizacién de Edificio
Actualizacidén de Mobiliario y Equipo
Actualizacién de Equipo de Transporte
Correccidn por Reexpresiédn

REGISTRO DEL INCREMENTO POR LA REEXPRE-
SION DEL ACTIVO FIJO AL 31/XII/88.

3,439

655

23,210

50,615
113,884
17,266
34,573

17,546
4,067
16,654
230,805
27,399
483
13,608
16,103

3,433

655

23,210

216,338

T e e e e o kS S e e . % o ko o o . e ot ot e e o o e e o



DIARIO
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570,307 570,307

6 Correccidn por Reexpresiédn 60,252
Actualizacidédn Dep. Acum. Edificio 25,861
Actualizacién Dep. Acum.Mob., y Epo. 6,741
Actualizacién Dep. Acum. E., de Trans. 27,650

REGISTRO DEL INCREMENTO POR LA REEXPRE-
SION DE LA DEPRECTACION ACUMULADA DE --
ACTIVO FIJO AL 31/X11/88.

1 Depreciacién (Resultados) 31,228
Correccidn por Reexpresidn 31,228

REGISTRO DE LA ACTUALIZACION A CIFRAS -
PROMEDIO DE LA DEPRECTACION DEL EJERCI-
CIO FOR DOS MESES COMPRENDIDOS DURANTE

1988. (DEPRECIACION CARGADA A RESULTADOS)

8 Correccidén por Reexpresidn 207,919
Actualizacién del Capital Social 160,038
Actualizacién de Utilidades Acumuladas 38,896
Actualizacidén de la Reserva Legal 667
Efecto Monetario Acumulado 8,318

REGISTRO DE LA REEXPRESION DEL CAPITAL
CONTABLE AL 31/XII/88.

9 Correccién por Reexpresidn 7,524
Efecto Monetario (REPOMO) 7,524

REGISTRO DEL EFECTO MONETARIO CORRESPON-
DIENTE A LOS MESES DEL EJERCICIO 1988.

10 Actualizacién Pérdida del Ejercicio 4,205
Correccién por Reexpresién 4,205

REGISTRO DE LA ACTUALTZACION DE LA PER-
DIDA A PESOS DE CIERRE DEL EJERCICIO --
1988.

11 Actualizacidén Pérdida del Ejercicio 59
Correccidén por Reexpresion 59

AJUSTE DE LA DIFERENCTIA POR APROXTMACION
DE FACTORES.



ESQUEMAS DE MAYOR

ACTUALTZ INVENTARIO COSTO DE VENTAS ACTUALIZ TERRENOS
1) 3,439 | 3,439 (2 2) 3,439 | 1) 77,982 |
3) 655 | 4) 23,210 | 5) 50,615 |
I I I
————————— e I |
4094 | 3439 | |
————————— | —mmmmeee| ~omemmeee |
S) 655 | S) 26,649 | S) 128,597 |
======oo= I ========= I — |
ACTUALIZ EDIFICIO ACTUALIZ MOB Y EQ ACTUALIZ EQ TRANSP
1) 175,459 | 1) 22,858 | 1) 46,927 |
5) 113,884 | 5) 17,266 | 5) 34,573 |
I I I
I I I
I | I
_________ ' _________’ B ey e
S) 289,343 | S) 40,124 | S) 81,500 |
========= i EE======= I ========= I
ACTUALTZ DEP EDIFICIO ACTUALIZ DEP MOB ACT DEP EQ TRANSP
17,546 (1 4,067 (1 16,654 (1
25,861 (6 6,741 (6 27,650 (6



ESQUEMAS DE MAYOR

ACTUALIZ CAP SOC EFECTO MONETARIO (ER) ACTUALIZ UTIL ACUM
| 230,805 (1 | 7,524 (9 | 41,007 (1
| 160,038 (8 | | 38,896 (8
| I I
I | I
I | |
| -———===== jrrmm I —
| 390,843 (S | 7,524 (S | 79,903 (S
ACTUALIZ RVA LEGAL EFECTO MON ACUMULADO ACTUALIZ UTIL EJERC
[ 483 (1 | 16,103 (1 10) 4,205 |
| 667 (8 | 8,318 (8 11) 59 |
| I I
I | I
I I I
 — e | === e |
| 1,150 (S | 24,421 (S S) 4,264 |
DEPRECTACION (ER) CORREXION X REEXP
7) 31,228 6) 60,252 | 655 (3

|

I 8) 207,919 | 23,210 (4

| 9) 7,524 | 216,338 (5

[ | 31,228 (7

I | 4,205 (10

_________ | | 59 (11

s) 31,228} e Jrmm
R 275,695 | 275,695

|
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ACTUALIZACTON POR EL METODO DE COSTOS

ESPECIFICGS

(VALORES DE REPOSICION)
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INFORMACION COMPLEMENTARTA:

Los datos basicos utilizados para el desarrollo por el metodo de ajuste
al costo historico por cambios en el nivel general de precios, seran -
utilizados para el desarrollo de este metodo, complementando con la si -
guiente informacion:

8.1.1.- Costo de reposicion de los inventarios al 31 de diciembre de
1987 y 1988, se determino en $56,000 y $73,000 respectivamente .

8.1.2.~- SEGUN AVALUOS PRACTICADOS POR PERITOS INDEPENDIENTES AL 31 DE DI-
CIEMBRE DE 1987, EL VALOR DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO ES

EL SIGUIENTE:
VALOR DE DEPRECIACION VALOR
CUENTA REPOSICION ACUMULADA NETO
Terreno
Ene-86 100,000 100,000
Edificio
Erie-86 238,000 23,800 214,200
Mob y Eg
Ene-86 18,400 3,680 14,720
Jul-87 16,600 1,600 15,000
Eq Transp
Ene-86 35,000 14,000 21,000

May-87 30,000 4,000 26,000



SEGUN AVALUOS PRACTICADOS POR EL PERITO INDEPENDIENTE 8.1.3
AL 31 DE DICIEMBRE DE 19588. EL VALOR DE PROPIEDADES-
PLANTA Y EQUIPO ES EL SIGUIENTE:

VALOR DE DEPRECIACION VALOR
CUENTA REPOSICION ACUMULADA NETO
Terreno
Ene-86 160,000 160,000
Edificio
Ene-86 348,500 52,275 296,225
Mob y Eq
Ene-86 28,900 8,670 20,230
Jul-87 26,100 3,915 22,185
May-88 3,200 210 2,990
suma 58,200 12,795 45,405
Eq Transp
Ene-86 62,250 37,350 24,500
May-87 53,350 17,800 35,550
suma 115,600 55,150 60,450

8.1.4 EL COSTO DE VENTAS, SIN INCLUIR DEPRECTACION DEL EJERCICIO 1988,
SE DETERMINO POR MEDIO DE LOS INDICES ESPECIFICOS PROPORCIONADOS POR -
EL PERITO VALUADOR EN $365,000 CIFRAS QUE REPRESENTA UN INCREMENTO DE -
533,024 EN RELACION EN EL COSTO DE VENTAS HISTORICAS, SIN INCLUIR
DEPRECTACION.



PRTMERA REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987 POR
EL METODO DE COSTOS ESPECIFICOS

Inventarios
Terrenos

Edificio

Mob y Equipo

Eq Transporte

Dep Acum Edificio
Dep Acum Mob y Egq
Dep Acum Eq Transp

Incremento Neto

Capital Social
Utilidades Acumuladas
Reserva Legal

Efecto Mon Acumulado
Retanm

Retanm Inventario 2,562
Retanm Mob y Eq 21,984

—— e e

(1,250)
(5,333)

133,917

79,000
(35,522)
(520)

0

56,000
100,000
238,000

35,000

65,000
(23,800)

(5,340)
(18,000)

446,860

309,805
76,529
(1,003)

(16,102)

24,546

6,000
80,000
193,000
25,000
45,000
(19,300)
(4,090)
(12,667)

312,943

===

230,805

41,007
(483)
(16,102)

o o o o o e e e e e e o T . e T e . S S 55 S5 5 5 2 £ e e S it i e e o e



CEDULA PARA LA DETERMINACION DEL REPOMO ACUMULADO 8.2,
Y EL RETANM AL 31 DE DICIEMBRE DE 1587

CIFRAS CIFRAS CIFRAS
CONCEPTO HISTORICAS CTOS ESP INDICES REPOMO RETANM
| Inventarios 50,000 56,000 53,438 3,438 2,562
Terrenos 20,000 100,000 97,982 77,982 2,018
Edificio 45,000 238,000 220,459 175,459 17,541
Mob y Equipo 10,000 35,000 32,858 22,858 2,142
Eq Transporte 20,000 65,000 66,927 46,927 (1,927)
Depreciacion Edificio (4,500) (23,800) (22,046) (17,546) (1,754)
Depreciacion Mob y Eg (1,250) (5,340) (5,317) (4,067) (23)
Depreciacion Eq Transp (5,333) (18,000) (21,987) (16,654) 3,987
Capital Social (79,000) (309,805) (309,805) {230,805) 0
- Utilidades Acumuladas (35,522) (76,529) (76,529) (41,007) 0
Reserva Legal (520) (1,003) (1,003) (483) 0

| SUMAS 16,102 24,546



BSTADO DB SITUACION PINANCIERA R2BIPRESADO 8.2
AL 31 DB DICIEMBRE 0B 1387 {IRA REEXPRESION)

............................................................................................................

CI7843 CIFRAS CIFRAS CI71s
CoNczrm RESIPASSADAS  HISTORICAS CONCRPTO REEIPRESADAS HISTORICAS
ACTIVO PASIVO
Circalants:
Caja y Bancas 5,000 5,000  Prestaos cte plazg 20,000 2,900
Cqaatas por cobrar 25,000 25,000 Provaadores 10,375 20,375
[nyantarics 54,940 50,000 Tapusstos por pagar 8,500 3,500
Suza Jirculaate 86,000 84,000 §u3a asivg 18,873 42,978
Fijas CAPITAL
Terranos 140,000 20,000
Bdificia 238,900 45,000 Capital Social 309,305 73,400
Yab 7 Bqnine 15,990 10,000 Ueilidades Acuaulidas 17,71% 1.9
g fragspirse 28,040 20,009 Resarva Leqal 1,003 129
------------------------- Util (Pard) Zjercicis 3,1 23,129
Juna 418,009 35,000 Repoa Acumalade 14,112
Ratana 24,548
Bepracisciig 47,140 11,083
Suaa Fijg 390,380 83,917 Suaa Capital 427,935 113,042
TOTAL ACTTYO 475,380 163,917 TOTAL PASIVO ¥ CAPITAL 476,860 183,317

T=I=zIssessss s=z3zz=z=zz=az 3=ssssssssssss IzZzEsssszas



REEXPRESION DEL INVENTARIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

INVENTARIO (CIFRAS REPOSICION) 73,000

(-) INVENTARIO (CIFRAS HISTORICAS) 63,408
DIFERENCIA 9,592

REEXPRESION DEL COSTO DE VENTAS DURANTE LOS MESES
COMPRENDIDOS EN EL ANO DE 1988

COSTO DE VENTAS (INDICES ESPEC) 365,000
(-) COSTO DE VENTAS (HISTORICO) 331,976
DIFERENCIA 33,024
(-) AJUSTE #2 6,000

CANTIDAD A AJUSTAR 27,024

e



ANALISIS DEL AJUSTE AL COSTO DE VENTAS DE ACUERDO CON LAS 8.3.2
CIFRAS SEGUN VALORES DE REPOSICION DURANTE 1988

INVENTARIO INVENTARIO COSTO DE CTO DE VTAS
~ MES INICTAL COMPRAS FINAL VENTAS VALOR AJUSTE
! HISTORICO  HISTORICAS HISTORICO  HISTORICO REPOSICION
ENE 50,000 26,000 51,000 25,000 29,820 4,820
FEB 51,000 26,020 52,020 25,000 30,310 5,310
MZO 52,020 27,040 53,060 26,000 31,430 5,430
ABR 53,060 27,081 54,121 26,020 31,850 5,830
MAY 54,121 28,122 55,203 27,040 31,300 4,260
JUN 55,203 28,185 56,307 27,081 31,510 4,429
JUL 56,307 29,243 57,433 28,122 29,790 1,668
AGS 57,433 29,333 58,581 28,185 29,310 1,125
SEP 58,581 30,419 59,752 29,248 29,800 552
oCT 59,1752 30,528 60,947 29,333 29,5940 607
NOV 60,947 31,637 62,165 30,419 30,160 {259)
DIC 62,165 31,771 63,408 30,528 29,780 (748)




Terreno

Edificio

Mobiliario vy Equiro
Equipo de Transporte

Dep. Acum. Edificio

Dep. Acum. Mob., y Equipo

Dep., Acum. Epo. Transp.

ACTIVO FIJO NETO

REEXPRESION DE PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO
Y DE LA DEPRECTACION ACUMU AL 31 DE

COSTO
HISTORICO
31-DIC-88

COsTO
AVALUO
31-DIC-88

160,000
348,500
58,200
115,600
(52,275)
(12,795)

(55,150)

DICIEMBRE DE 1988

DIFERENCTIA

140,000
303,500
45,200
95,600
(45,531)
(10,337)

(45,809)

o

AJUSTE
lra. REEXPRESION
31-DIC-87

80,000
193,000
25,000
45,000
(19,300)
(4,090)

(12,667)

———

8.3.3

AJUSTE DE L2
REEXPRESTION
31-DIC-88

60,000

110,500
20,200
50,600

(26,231)
(6,247)

(33,142)

s e

175,680

=E======



REEIPRESION DB LA OPRSCIACION 2L ZJRRCICIO
1933

YALOR VALGR § DBPRECIACION  (RJBRCICIO)
INICIAL  FISAL D2PRECIACION  PROMEDIO DEPRECIACICA
BJERCICIO  BJERCICIO SUNA  PRONBDIO  BJERCICIO  BJBRCICIO HISTORICA DIFRRENCIA

238,000 3,500 986,500 293,290 3.9500 14,682 4, 12,418
13,400 28,300 47,300 23,450 1,140 2,65 504 L,861
15,520 26,100 5,1 11,351 ¢, 1900 3,135 54 1,831

3,200 LM f 40 3.0 1,240 3 b 13

35,000 §2,280 97,280 43,825 4.2000 9,128 2,004 7,0
10,000 §3,3%0 83,350 41,573 2.2000 8,33% 2,004 §,331
37,43 7,480 29,915



RMEIFARIILY J8L CAPTIAL CoNTARLE
AL 11 2% DICIZN3RR DR 1933,

IEERY
CI2RA3 ATUALTTACION  RRZizREsaDAs
CORCEPTY JISTORICAS 1337 AL 11-DIC-37

...........................................

Aportacifa Iaizisl 9,00 134,953 144,935
duaznto Capiral BRI 35,359 34,35

§tilidad dal Biereinis 2.0 11,382 1,799
Btilidad del 3parstens 15,108 13,503 13,133

19,14 1,43 7,382
Aplizacida Rasarva Leqal {1 (483) f1,093)
Aplicacidn Reserva legal {1,255 9 0
Page ds Dividaniss {3,750 b 9

9.2 1,07 5,52

RESZIAVA LS:AL:

Aplizacidn 1984 £24 413 DX}
Aplicacida 139 1,15 ] 0

.............. smamaa

117 433 1,003

BEICTD NONBTARIC ACTMULALG:

?risers Resgarasidn } fe, i1 15,19
FEPALES 114,942 49,11 3,48

PACTOR

1518877
LHAETT

LaLesm
L, §LesT?

1515377
1114851
1.097326

1516577
L 113861

1316577

REHEN
AL 31-DIC-93

............

SHSRKE
i3, 354

13,38

ACTUALLZACICY

.............

26,138
33,300

160,833

20,443

20,098



DETERMINACION DEL EFECTO MONETARIO A CIFRAS PROMEDIO
DURANTE LOS MESES COMPRENDIDOS EN EL EJERCICIO

1988.
SALDO
INICIAL ACTIVOS PASIVOS POSICION
DEL MES MONETARIOS MONETARIOS MONETARIA
Enero 30,000 48,875 18,875
Febrero 33,267 51,139 17,872
Marzo 34,997 51,087 16,090
Abril 34,017 49,540 15,523
Mayo 35,429 49,605 14,176
Junio 43,311 64,183 20,872
Julio 40, 268 59,550 19,282
Agosto 34,408 61,021 26,613
Septiembre 41,174 56,826 15,652
Octubre 44,806 58,576 13,770
Noviembre 48,066 59,664 11,598
Diciembre 47,310 56,755 9,445
TOTALES 467,053 666,821 199,768

0.154622
0.083409
0.051205
0.030783
0.019346
0.020399
0.016694
0.009199
0.005713
0.007630
0.013383
0.020863

8.3.6



DETERMINACION DEL AJUSTE POR REEXPRESION DE LA

PERDIDA DEL EJERCICIO 1988.

Ventas
Costo de Ventas
Gastos de Operacidn

Depreciacidn

UTILIDAD DE OPERACICN

COSTO INT. DE FINANCIAMIENTO:

Gastos Financieros

REPOMO .

RESULTADO ANT./ISR. Y PTU.

ISR. Y PTU.

PERDIDA NETA

CIFRAS
PROMEDIO
31-DIC-88

441,933
365,000

35,353

15,250

(7,524)

(29,523)

EssmE————

CIFRAS
REEXPRESADAS
31-DIC-88

482,525
400,903

38,599

[ —

8.3.7

(7,380)

1,684
(1,516)

168



CONCEPTO

Edificio

MOBILIARIO Y EQUIPO:

e e e e e o o,

Enero 1986
Julio 1987
Mayo 1988

EQUTPO DE TRANSPORTE:

Enero 1986
Mayo 1987

TOTALES

REEXPRESION DE LA DEPRECTACION DEL EJERCICIO
AL CIERRE DE 1988.

IMPORTE
DE BIENES
S/AVALUO

348,500

115,600

o,

o
DEPREC.
EJERCICIO

0.1000
0.1000
0.0667

0.2000
0.2000

DEPREC. DEL
EJERCICIO
POR AVALUO

8.3.7.1

DEPREC. AJUSTE
PROMEDIO A

EJERCICIO  RESULTADOS

14,662 2,763
2,365 525

2,135 475

213 0

4,713 1,000
9,725 2,725
8,335 2,335
18,060 5,060
37,435 8,823




PARTIDAS INTEGRAXTRS DBL 8STADO DE RESULTADOS 1339,

8.1.1.2
DETRRMINACION 221 AJUSTS A #8505 D2 CISRRE DB A5
GASTOS DB GASTOS 28 43708 6ASTOS L34
VALGR YALOR QPSRACION  CPRRACICK  PINANCIERCS 7INANCISRCS P.TU
33 2ACT0R HISVCRICO  CIZRNE HISTCRICOS  CI3RAR HISTORICOS CIERRR CI3RR8
348RD R LH 12,5 42,838 2,60 3413 1,500 1,970 1,337 1,435
PERRIRG 1.2123%9 33,150 40,19 2,68 3,25 1,500 1,418 1,8% 2,0%
R20 1133204 33,313 14,897 2,105 3,120 1,500 1,73 L5 1,73t
RIL 1. 11385t 3,439 33,484 2,183 3,087 L, 500 IRTE] 1401 2,018
am 1097825 3,5 33,991 2,34 3,18 1,500 1,548 1,15 1,92
JUNI0 L7583 3,04 33,978 2,89 3,18 1,509 1,613 2,062 2,218
JILI0 1253020 7,32 39,486 2,988 3,188 1,250 1,322 2,156 2,10
G050 1.043178 38,067 39,908 3,048 3,191 1,250 1,310 1,41 2,538
IBITIRES LN 3.3 10,478 3,1 3,8 1,200 1,042 2,42 3,518
010828 134528 13,505 {0,312 3,158 3, 1,000 1,034 2,13 2,33
HCVIRNERE L0883 4,793 41,644 3,4} 3,3 1,900 1,021 2,14 2,197
| OICIBNSRE L2500 41,803 41,809 1,328 3,18 150 150 33 1185
e ot mm e seseesasasesseseen e meaasasemnenemnnan
' 1,931 482,508 35,383 38,500 15,250 16,334 25,342 23,012
I
C0sT0 0B COsfo DB
VENTAS VENTAS  DBPRECIACION JEPRSCIACION
ES FACTR  PRCMEDIO  CIERRE  PRONZDIO CIERRE
ENERC 1.313482 29,820 39,168
FRRRERO 1,212389 30,310 36,747
¥ARZ0 [ 153304 31,430 36,248
ABRIL L1138t 31,850 35,636
HATO 1,097626 1,300 34,156
JUsIO 1075583 3,510 33,885
JULIO 1.053020 29,790 31,518
AG0ST0 1.048376 29,310 3,727
SEPTIZNERE 1.042420 19,800 11,064
QOCTURRE 1.034526 29,940 30,97
NOVIRABRE 1.020863 30,160 30,789
DICIENBRE 1.400000 29,780 29,780

-------------------------------------------------

365,000 400,902 37,435 46,238
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DETERMTNACTON DEIL RESULTADO POR TENENCIA DE
ACTIVOS NO HONETARIOS DEL EJERCICIO 1988.

o e S e e e S £ % ek o e e o o e o .

PROPIEDADES  AJUSTE

PLANTA Y A
CONCEPTO INVENTARIOS  EQUIPO  RESULTADOS  TOTAL
METODO DE AJUSTE AL COSTO
HISTORICO POR CAMBIOS EN
EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS. 64,063 520,502 62,082 646,647
METODO DE COSTOS ESPECIFICOS 73,000 562,080 72,616 707,696
RETANOM. ACUMULADO
AL 31-DIC-88. 8,937 41,578 10,534 61,049
RETANOM. ACUMULADO
AL 31-DIC-87 2,562 21,984 0 24,546
TOTALES 6,375 19,594 10,534 36,503

COSTOS
CONCEPTO INDICES ESPECIFICOS DIFERENCIA
COSTO DE VENTAS 26,649 33,024 6,375
DEPRECIACION (RESULTADOS) 31,228 29,975 (1,253)
ACTUALIZACION PERDIDA 4,205 9,617 5,412

62,082 72,616 10,534




DETERMINACION DEL SALDO DE LA CUENTA
TRANSITORIA CORRECION POR REEXPRESION.
(RESUMEN DE AJUSTES)

i o o e e e e o o

AJUSTE CONCEPTO IMPORTE
3 ACTUALIZACION DE INVENTARIO (9,592)
4 ACTUALIZ. DEL CTO. DE VTAS. (27,024)
5 ACTUALIZ. PLANTA Y EQPO. (175,680)
6 ACTUALIZ. DEPREC. (RESULTADOS) (29,975)
7 ACTUALIZ. CAPITAL CONT. 207,919
8 EFECTO MON. DEL EJERCICIO 7,524
9 ACTUALIZ. RESULT. DEL EJER. (9,617)
10 RETANCM. 36,503

DIFERENCIA POR AJUSTE 58



ACTIVG

ATV
CIRCILANTE:

{3i3 7 Bances
Juentas gor Cebrar
[araatarios

|
- 0MA CIRCULARTE:

|
! [280F

l T2rragg
tdificios

¥ebiliarie y Bquipo
Bquipe de Transporte

STNA,

Depraciacidn Acumnlada

f
V

ACTIVQ FIJO NBTO:

FOFAL  ACEIVO

33PA00
il

CIERAS

28 SITUACLIN FINANCIZRA AL
98 DICIZNRRE 23 1383,

JIRTPREIACA  FISTORITAS

1.3
{1,518
13,000

189,304
13,509

58,200
115,504

£82,300

(120,22

$42,080

531,524

19,84

20,000
45,000
13,000
29,000

19,487

139,311

PASIVO

srdsnazgs ancariss

Frivasdarss

11025ty por Pagar

1AL 2ASTVO:

Cipital Sacial

fasarva Legal

Tuilidades Acumuladas
24rdida del Biercicio
Blacty Monetario Acuanlade
1ETANCN,

AL CAPTTAL CONTABLE:

5T PASIVO T CAPITAL

CIFRAS
REEIPRESADAS

10,000
3,
11,346

469,843

2,926
109, 189
{39,198
24,420

628,209

681,526

WEEER

HISTCRICAS

10,000
3, m
11,546

19,000
1,17%
29,268
25,952
L

0

135,394

189,311



ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 01-ENE-88

AL 31-DIC-88.

CIFRAS CIFRAS
CONCEPTO AL REEXPRESADAS AJUSTE

31-DIC-87 AL 31-DIC-88
Ventas 441,933 482,525 40,592
Costo de Ventas 365,000 400,903 35,903
Gastos de Operaciédn 35,353 38,599 3,246
Depreciacién 37,435 46,258 8,823
UTILIDAD DE OPERACION 4,145 (3,235) (7,380)
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
Gastos Financieros 15,250 16,934 1,684
REPOMO 7,524 9,040 1,516
SUMA C.I.F. 7,726 7,894 168
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS (3,581) (11,129) (7,548)
I.S.R. Y P.T.U. 25,942 28,011 2,069
PERDIDA NETA (29,523) (39,140) (9,617)

SESEESE =Ty o
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i ASTENTO
No. CONCEPTO -PARCIAL- -DEBE-
1  Actualizacidén de Inventarios 6,000
| Actualizacién de Terreno 80,000
Actualizacién de Edificio 193,000
Actualizacién de Mobiliario y Equipo 25,000
Actualizacién de Equipo de Transporte 45,000

e e e e e . T T o o o S S S . o o . P . S o . . o T

DIARIO

Actualizacién Dep. Acum. Edificio
Actualizacién Dep. Acum.Mob., y Epo.
Actualizacién Dep. Acum. E., de Trans.
Actualizacién del Capital Social
Actualizacién de Utilidades Acumuladas
Actualizacidn de Util. del Ejercicio
Actualizacién de la Reserva Legal
Efecto Monetario Acumulado

RETANOM:
Inventario ; 2,562
Activo Fijo 21,984

AJUSTE INICTIAL PARA REGISTRAR EL RESUL--
TADO DE LA REEXPRESION AL 31/XII/87.
(1a. ACTUALIZACION).

Costo de Ventas 6,000
Actualizacién de Inventarios

AJUSTE PARA INCREMENTAR EN EL COSTO DE
VENTAS LAS CIFRAS POR LA ACTUALIZACION
DE LOS INVENTARIOS AL 31/XII/87.

Actualizacidén de Inventarios 9,592
Correccién por Reexpresidn

REGISTRO DE LA ACTUALIZACION DEL INVEN-
TARTO AL 31/XII/88.

Costo de Ventas 27,024
Correccién por Reexpresién

PARA INCREMENTAR LA ACTUALTZACION DEL --
COSTO DE VENTAS AL 31/XII/88.

19,300
4,090
12,667
230,805
27,399
13,608
483
16,102
24,546

6,000

9,592

27,024



DIARIO

ASTENTO

No CONCEPTO -PARCIAL- -DEBE-  -HABER-
391,616 391,616

) Actualizacién de Terreno 60,000

Actualizacién de BEdificio 110,500

Actualizacién de Mobiliario y Equipo 20,200

Actualizacién de Equipo de Transporte 50,600
Actualizacién Dep. Acum. Edificio 26,231
Actualizacién Dep. Acum.Mob., y Epo. 6,247
Actualizacién Dep. Acum. E., de Trans. 33,142
Correccidn por Reexpresién 175,680

PARA REGISTRAR LA ACTUALIZACION POR LA -
REEXPRESION DE LAS PROPIEDADES, MOBILIA-
RIO Y EQUIPO Y LA DEPRECIACION ACUMULADA
AL, 31/XIT/88.

6 Depreciacién (Resultados) 29,975
Correccidén por Reexpresién 29,975

REGISTRO DE LA ACTUALIZACION DE LA DE-
PRECIACION DEL EJERCICIO 1988.

(RESULTADOS) .
7 Correccién por Reexpresidn 207,919
Actualizacién de Util. del Ejercicio 13,608
Actualizacién del Capital Social 160,038
Actualizacidén de Utilidades Acumuladas 52,504
Actualizacién de la Reserva Legal 667
Efecto Monetario Acumulado 8,318

REGISTRO DE LA REEXPRESION DEL CAPITAL
CONTABLE AL 31/X11/88.

8 Correccidn por Reexpresidn 7,524
Efecto Monetario Acum. (Ejercicio) 7,524
REGISTRO DEL EFECTO MONETARIO PROMEDIO

CORRESPONDIENTE A LOS MESES DEL EJERCI-
CIO 1588.



DIARTIO

ASIENTO
No CONCEPTO -PARCIAL- -DEBE-  -HABER-
891,942 891,942
9 Actualizacién Pérdida del Ejercicio 9,617

Correccién por Reexpresién 9,617

REGISTRO DE LA ACTUALIZACION DE LA PER-
DIDA A PESOS DE CIERRE DEL EJERCICIO --
1988.

10 Correccién por Reexpresion 36,503
RETANOM 36,503
REGISTRO DEL RESULTADO POR TENENCIA DE

ACTIVOS NO MONETARIOS DEL EJERCICIO
1988.

11 Actualizacién Pérdida del Ejercicio 58
Correccién por Reexpresidn 58

AJUSTE DE LA DIFERENCIA POR APROXIMACION
DE FACTORES.
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CONCLUSIONES

Habsr imgplamantado dentro de nuestra Masxima Casa de
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or este hecho.

tir gue aungus todo indigue que  apuntamos

5
sracidén econdmica sostenida v mas adin  Que
de lleno a una ztapa de modernidad reflejada  en
las economias de biogue, como lo son la CL.ELE., Cuesnca del
Faci fer. Tratado Hilateral (de libre comercio entre E.U.,
con Canadid) v especificamente el Tratado trilateral de libre
comsErcin can los  E.U., Canadda y México que se orestande
alcanzar, junto a los planes de implementar tratades
similares con Chile vy Latinoaméricas no s2  haord de
retroceder en lo establecido, pufs no s solo una moda
Q%%ﬂjﬁr sino qua ha tenido bases sdlidas y Ffirmes gue
ag la importancia de la reexpresidén en todoe momznto
(r . inflacidn, estabilidad! vy no estari de mas adn
CuAandi logramos alcanzar la utopia, gus no ssrd  més; de
=0 primer mundo vy  lograr la permansncia de  un
' zcstenido econdmicamsnte estable.
ghara bizn, =1 seguir observandoc los lingamientos de B-
i0 v osu tzrocer documento de adecuacioness en mumwmtag =N que
1z inflacidén tisnde a la baja: es porgue la C.F.C, considera

=
gus la distorsidn provocads por la inflacidn en los estados



financieros estd en funcidn tanto de los niveles de la misma

como  de  su duracidn en 21 tiempo. A mavores nivelss  de
inflacidn mayor serd la distorsidn. A mayor duracidn en el
tiempo, mayor serd la falta de comparabilidad entre periocdos

provocada por el efecto acumulativo de la imflacidn.

[

[y

e considera que a niveles inflacionariozs aruzle
digitos 1a distorsidén sobre los estados Financier
significativa,

=2 de dos
e [=]

Finalmante, no debe perdersze de wvista que 1z
determinacidn de la tendencia del fendmsno inflacicnario sdlo
23 valida 2n un horizonte de tiempo suficientements amplio.

Retomando 1a importancia de la reéeupresidn de la

informacidn Financiera, cabe destacar que ante un entorno
inflacionario toda empresa debe estar consciente de que la
inflacidén oculta, distorsiona y deforma la realidad de 1a
misma y mientras esta se dé las cifras mienten. Antes de que

ousdan administrarse los elementas fundamentales, 23
necesario ajustar a la inflacién los hechos referentes a
cualquier negocio: ventas, posicidn financiera, activo,

pasivo ¥y ganancias.

Lo prim=ro gue tenemos que hacer 2n la empresa =n &pocas
inflacionarias es a&ajustar nuestra informacidn fFinanciera
totalmente distorsionada pot la misma inflacidn.
Consecuentements, una de las formas de luchar contra ella es
lograr gue las politicas, 1las decisiones que todos los dias
tomamos como profesionistas al cargo de una empresa sean
sabre informacidn actualizada y no sobre informacidn
ficticia, que es lo que produce la inflacidn.

En cuanto a las dltimas dispocisiones vigentes del E-10
(tercer documento) mencionaremos qgque destaca la relativa
nzcesidad que surge de llevar a efecto la reexpresidn mensual

de la informacidn finacisra, ademas de la actualizacidn de
los  resultados y llevar nuestras cifras promedio originadas
en las cuentas de resultados a cifras de cierre ( pesos de un

mismo poder adquisitivo) del balance en la fecha a la cual
estamos presentando estados financieros.,



glas para mes joe s 1=
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de su saldo v del efecto
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Legrar una sstructura
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1n+ls :1ﬂna.1a:.
=4 FECUrsSos mpﬂi
b

a = do pasivos monstarios gue

laos 2 ; los sucedentes en efectivo

o os = mnnetarias, para los cual se debe
i n ma =zn 21 man=sjo de recurzas Fiﬁancieros
T 1o o gquizas, en activos +ijos, rescurrvir
al  arrendam fTinanciara ¥ 351 assgurar preclﬂs +1ijos;
lisvar & cabz una politica constante de revision Yy
substitucidn de productcos, implantar cladsulas de escalacidn,
ajuste y reaiuste de precios; en general politicas que
pErmitan sostensr 3 la empr=sa ante una situacion
inflacicnaria, pero, todas estas politicas ACdmo podriamos
compranderlas y detsrminarlas? Una de las medidas, mds
importantes estd sin lugar a dudas en proceder a la
resxpresidn de la informacidn financisra, esto es, actualizar
nuastra informacidn financisra, tomando en cusnta los efectos

de la inflacidn.

Mo afactuar 21 reajusts inflacionario revela indolencia
e irresponsabilidad,
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